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Na podlagi 23. ¢lena Zakona o prevzemih (Uradni list Republike Slovenije, $t. 79/06, 67/07 — ZTFI, 1/08,
68/08, 35/11 — ORZPre75, 105/11 — odlocba US, 10/12 in 38/12; v nadaljevanju: »ZPre-1«) daje ILIRIKA
borzno posredniska hisa d.d., Slovenska 054 A, 1000 Ljubljana, vimenu in za raun prevzemnikov

PREVZEMNO PONUDBO ZA ODKUP DELNIC DRUZBE AG, druzba za investicije d.d.,
Kavciceva 066, 1000 Ljubljana

na podlagi dovoljenja Agencije za trg vrednostnih papirjev $t. 40201-15/2012-5 z dne 10.01.2013, v
nadaljevanju »prevzemna ponudba«

1. Prevzemniki

— Zatvoreni investicioni fond »Moneta« A.D. Podgorica, - u postupku transformacije,
Moskovska 93, 81000 Podgorica, Crna gora, ki ga upravlja Drustvo za upravljanje
investicionim fondom “MONETA” A.D. — PODGORICA, Trg Republike 13, 81000 Podgorica,
Crna gora (v nadaljevanju: ZIF Moneta),

— Otvoreni investicioni fond »Moneta« - u postupku transformacije, Moskovska 93, 81000
Podgorica, €rna Gora, ki ga upravlja Drustvo za upravljanje investicionim fondom “MONETA”
A.D. — PODGORICA, Trg Republike 13, 81000 Podgorica, Crna gora (v nadaljevanju: OIF
Moneta),

— Invest Nova, Zatvoreni investicioni fond sa javnhom ponudom, Ulica Gavrila Principa 11,
76300 Bijeljina, BiH (v nadaljevanju: ZIF Invest Nova),

— Zatvoreni investicioni fond sa javnom ponudom »Privrednik invest« A.D. Banjaluka, Kralja
Petra | Karadordevica br. 97, 78000 Banja Luka, Republika Srpska (v nadaljevanju: ZIF
Privrednik Invest)

— Drustvo za upravljanje fondovima »KAPITAL INVEST« d.o.0. Mostar, Kneza Branimira 2,
Mostar, BiH (v nadaljevanju: DUF Kapital Invest)

(v nadaljevanju vsi prevzemniki skupaj tudi »prevzemnik«).
Vsi prevzemniki podajajo skupno prevzemno ponudbo.

2. Vrednostni papirji, ki so predmet prevzemne ponudbe
Firma in sedei ciljne druzbe:

Firma: AG, druzba za investicije d.d.,
Skrajsana firma: AG d.d.

Sedez: Ljubljana

Poslovni naslov: Kavciceva 66, 1000 Ljubljana

Vrednostni papirji:
Prevzemna ponudba se nanasa na 1.563.028 navadnih imenskih kosovnih delnic istega razreda z glasovalno
pravico ciljne druzbe, izdanih v nematerializirani obliki v centralnem registru vrednostnih papirjev, ki ga
vodi KDD - Centralna klirinsko depotna druzba, d.d., Ljubljana (v nadaljevanju: »KDD«), z oznako AGOG (v
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nadaljevanju: »delnice ciljne druzbe« ali »delnice AGOG«), zmanjSano za 1.532.418 delnic ciljne druzbe,
katerih imetnik je Ze prevzemnik. Delnice AGOG so prosto prenosljive.

1.563.028 delnic ciljne druzbe je izdanih v nematerializirani obliki in so na dan izdaje tega prospekta vpisane
v centralni register vrednostnih papirjev pri KDD — Centralni klirinSko depotni druzbi, d.d., Ljubljana (v
nadaljevanju: »KDD«) pod oznako AGOG in z ISIN kodo SI0031110743.

Prevzemna ponudba se tako nanasa na 30.610 delnic ciljne druzbe.

3. Pogoji prevzemne ponudbe
Prevzemnik za delnice, na katere se nanasa ta ponudba, ponuja placilo v denarju.

Cena, ki jo ponuja prevzemnik za posamezno delnico ciljne druzbe, ki je predmet te prevzemne
ponudbe, znasa 5,95 EUR, pri cemer je dana denarna ponudba.

4. Veljavnost prevzemne ponudbe
Veljavnost te prevzemne ponudbe je od vklju¢no 12.01.2013 do vklju¢no 11.02.2013 do 12.00 ure,
razen Ce se veljavnost prevzemne ponudbe podalj$a v skladu z ZPre-1.

vrednostnimi papirji, ki jih Ze ima, pridobiti na podlagi prevzemne ponudbe, da bi ga ta
zavezovala

Prag uspesnosti v tej prevzemni ponudbi ni dolo¢en. To pomeni, da se bo prevzemna ponudba Stela za
uspesno ne glede na odstotek vseh delnic ciljne druzbe, ki jih bo prevzemnik pridobil v postopku
prevzemne ponudbe.

6. Obvezni razvezni pogoj
Ker za pridobitev delnic ciljne druzbe, ki so predmet te prevzemne ponudbe, poleg dovoljenja iz 32.
¢lena ZPre-1 ni potrebno dovoljenje ali soglasje drugega organa, ta prevzemna ponudba ne vsebuje
razveznega pogoja iz 1. odstavka 20. ¢lena ZPre-1.

7. Izpolnitev obveznosti iz uspesne prevzemne ponudbe
Placilo delnicarjem, ki so sprejeli to ponudbo, bo opravljeno v osmih dneh, Steto od dne, ko KDD —
Centralna klirinsko depotna druzba, d.d., prejme ugotovitveno odlo¢bo Agencije za trg vrednostnih
papirjev, da je prevzemna ponudba uspesna.

Prevzemniki so, v skladu s 4. odstavkom 36. ¢lena ZPre-1, z namenom izpolnitve denarnih obveznosti
po tej prevzemni ponudbi, pred objavo prevzemne ponudbe KDD izrocil nepreklicno banc¢no garancijo,
ki jo je izdala banka s sedezem v Republiki Sloveniji, v dobro KDD kot upravicenca, in s katero se banka
nepreklicno zavezuje, da bo na prvi poziv KDD in brez ugovorov na poseben racun KDD izplacala
znesek, ki je potreben za izpolnitev obveznosti placila akceptantom.

Ce je prevzemna ponudba uspedna, mora KDD v osmih dneh po prejemu odlo¢be ATVP o izidu
prevzemne ponudbe, v imenu in za racun prevzemnika, v skladu s pogodbami, ki so bile sklenjene na
podlagi sprejema prevzemne ponudbe, izpolniti denarno obveznost do akceptantov, pri ¢emer KDD to
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prevzemnikovo obveznost izpolni v dobro akceptantovega denarnega racuna, ki je bil vnesen v
informacijski sistem za prevzeme z vnosom akceptantovega naloga za sprejem prevzemne ponudbe.

Podrobneje je postopek izpolnitve obveznosti iz uspesne prevzemne ponudbe pojasnjen v tocki 1.5.2.
prevzemnega prospekta in ZPre-1.

Pravne posledice neuspesne prevzemne ponudbe

Ce bo prevzemna ponudba neuspesna se pogodbe, ki so bile sklenjene s sprejemom te ponudbe,
Stejejo za razvezane, in preneha omejitev razpolaganja akceptantov z delnicami ciljne druzbe, glede
katerih so sprejeli to ponudbo.

V primeru neuspesne prevzemne ponudbe je KDD dolZzna v roku 8 dni po prejemu odlocbe ATVP o
neuspesnosti prevzemne ponudbe delnice ciljne druzbe, glede katerih so akceptanti sprejeli to
ponudbo, prenesti v dobro njihovih trgovalnih racunov — racunov nematerializiranih vrednostnih
papirjev strank pri registrskih ¢lanih - v breme katerih so bili izvrSeni njihovi nalogi za sprejem
prevzemne ponudbe, in

Primeri, v katerih je prevzemna ponudba neuspesna, kot tudi posledice neuspesSne prevzemne
ponudbe za prevzemnika, so podrobneje predstavljeni v tocki 1.5.2. prospekta.

Druga pomembna dejstva v zvezi s ponudbo za odkup
Z delnicami ciljne druzbe se trguje v vstopni kotaciji Ljubljanske borze, d.d., Ljubljana.

Do objave te prevzemne ponudbe so prevzemniki pridobili skupaj 1.532.418 delnic ciljne druzbe,
kar predstavlja 98,04% izdanih delnic ciljne druzbe.

Na dan objave te prevzemne ponudbe je posamezni prevzemnik imetnik naslednjega Stevila oz. deleza
vseh delnic ciljne druzbe:

ZIF Moneta 1.215.736 AGOG oz. 77,78 % vseh delnic AGOG
OIF Moneta 165.987 AGOG oz. 10,62% vseh delnic AGOG
ZIF Invest Nova 88.197 AGOG oz. 5,64% vseh delnic AGOG

ZIF Privrednik Invest 45,798 AGOG oz. 2,93% vseh delnic AGOG
Kapital Invest d.o.o. 16.700 AGOG oz. 1,06% vseh delnic AGOG

Druzba ZIF Moneta je septembra 2011 (takrat FZU Moneta) prevzemno ponudbo za odkup delnic
druzbe AG d.d. Prevzemna ponudba je bila uspesna, po koncanem prevzemu je druzba ZIF Moneta
imela v lasti 229.394 delnic (o0z. 57,35% vseh delnic ciljne druzbe) in postala vecinski lastnik ciljne
druzbe.

Dne 10.12.2012 so prevzemniki ZIF Moneta, OIF Moneta, ZIF Invest Nova, ZIF Privrednik Invest in

Kapital Invest (v nadaljevanju tudi: »stranke delnicarskega sporazuma«) sklenili Delnicarski sporazum
MZIF-MOIF-IN-PI-KI/AGOG (v nadaljevanju: »delnicarski sporazumc).

Z delnicarskim sporazumom stranke delniCarskega sporazuma, zacnejo usklajeno delovati kot
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delnicarja ciljne druzbe, saj imajo skupne interese, povezane z nameravanim pridobivanjem delnic
ciline druzbe, pri ¢emer izrecno izjavljajo, da pred dnem podpisa delni¢arskega sporazuma niso
sodelovali ali usklajeno delovali. Predmet delnicarskega sporazuma, vezan na postopek prevzema, je
dolocitev parametrov skupne ponudbe za prevzem vseh delnic ciljne druzbe v postopku po ZPre-1. Pri
tem je doloceno, da bodo pridobljene delnice AGOG v postopku prevzema ciljne druzbe v celoti
alocirane druzbi ZIF Moneta, ki v celoti zagotavlja deponiranje denarnih sredstev (oz. ustrezno
garancijo). Delnicarski sporazum nadalje dolo¢a, da bodo stranke delni¢arskega sporazuma po
prevzemu delovale v interesu razvoja ciljne druzbe, da bodo na skupscini delnicarjev postopali v
skladu z Stevilom glasovalnih pravic, ki jih imajo v druzbi in da bodo v primeru skupnega interesa
skupno nastopali pri prodaji delnic ciljne druzbe tretjim osebam.

V skladu z 38. ¢lenom ZPre-1 od dneva objave prevzemne ponudbe do izteka roka za sprejem
prevzemne ponudbe prevzemnik zunaj postopka prevzemne ponudbe ne sme kupovati delnic, na
katere se nanasa prevzemna ponudba.

Prevzemnik za pridobitev financnih virov za placilo vrednostnih papirjev, na katere se nanasa
prevzemna ponudba, torej za placilo kupnine za delnice ciljne druzbe akceptantom, ki bodo sprejeli
prevzemno ponudbo, ni na kakrsnikoli nacin, posredno ali neposredno, dal ali se zavezal dati v zastavo
ali zavarovanje vrednostnih papirjev ali druge oblike premozZenja ciljne druzbe, ki niso v imetnisStvu

prevzemnika.

Prevzemnik lahko preklice prevzemno ponudbo in odstopi od pogodb, ki so bile sklenjene s
sprejemom prevzemne ponudbe, v skladu z ZPre-1, ¢e bi nastopile okolis¢ine iz toc¢ke 1.6.1. prospekta,
pri cemer bo prevzemnik nosil vse posledice, ¢e bi pristojno sodis¢e odlocilo, da je tak odstop
neupravicen v smislu dolo¢b ZPre-1.

Borznoposredniska druzba, ki ima polozaj registrskega clana in ki vimenu in za racun
prevzemnikov daje prevzemno ponudbo

Borznoposredniska druzba, ki ima poloZaj registrskega clana in ki v skladu s 23. ¢lenom ZPre-1 v imenu
in za racun prevzemnika kot njegov pooblascen ¢lan daje prevzemno ponudbo, je ILIRIKA, borzno
posredniska hisa d.d., Ljubljana, Slovenska cesta 54 a, 1000 Ljubljana, MS: 5831652000, ID za DDV:
S195168222 (v nadaljevanju: ILIRIKA d.d.).

Oddaja izjave o sprejemu ponudbe

Imetnik delnic ciljne druzbe sprejme prevzemno ponudbo tako, da v ¢asu trajanja prevzemne ponudbe
odda ustrezno izpolnjeno in podpisano izjavo o sprejemu prevzemne ponudbe, z vsebino, doloc¢eno v
obrazcu »1ZJ-DEN« v Prilogi 3 prospekta (v nadaljevanju: »izjava o sprejemu ponudbe«), v ILIRIKI d.d.,
ali borznoposredniski druzbi oziroma banki iz seznama v Prilogi 1 prospekta (v nadaljevanju: registrski
¢lan KDD), ki vodi njegov racun nematerializiranih vrednostnih papirjev stranke, torej izjavo o sprejemu
ponudbe odda bodisi na sedezu ali v poslovalnicah, ki so navedene v Prilogi 2 prospekta, ali pri drugi
borznoposredniski druzbi ali banki iz Priloge 1 prospekta, ki ima polozaj ¢lana KDD (v nadaljevanju:
»registrski ¢lan KDD« oz. »registrski ¢lan«), pri c¢emer morajo pravilno izpolnjene in podpisane izjave o
sprejemu ponudbe prispeti na naslov ILIRIKE d.d. do vklju¢no zadnjega dne prevzemne ponudbe, to je
do 11.02.2013 do 12.00 ure.
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Ce so delnice ciljne druibe, glede katerih Zeli njihov imetnik sprejeti prevzemno ponudbo, Ze vpisane v
dobro ra¢una nematerializiranih vrednostnih papirjev stranke, ki ga vodi posamezni registrski ¢lan KDD
(v nadaljevanju: »racun nematerializiranih vrednostnih papirjev stranke«), mora imetnik izjavo o
sprejemu ponudbe predloziti temu registrskemu ¢lanu KDD, ki vodi njegov racun nematerializiranih
vrednostnih papirjev stranke.

Imetniki delnic ciljne druzbe, na katere se nanasa prevzemna ponudba, ki Se nimajo odprtega racuna
nematerializiranih vrednostnih papirjev stranke pri registrskem ¢lanu KDD in Zelijo sprejeti prevzemno
ponudbo prevzemnika za delnice ciljne druzbe, morajo predhodno odpreti raun nematerializiranih
vrednostnih papirjev stranke pri kateremkoli registrskem ¢lanu KDD iz Priloge 1 prospekta in izpolniti
obrazec za prenos vrednostnih papirjev z registrskega racuna imetnika pri KDD na racun
nematerializiranih vrednostnih papirjev stranke pri tem registrskem ¢lanu KDD.

Akceptanta pri tem bremenijo stroski, povezani z odprtjem racuna nematerializiranih vrednostnih
papirjev, stroski prenosa delnic ciljne druzbe z registrskega racuna na njegov racun nematerializiranih
vrednostnih papirjev stranke, in morebitni drugi stroski in nadomestila, ki jih zara¢unava posamezni
registrski ¢lan KDD. Akceptanta pri sprejemu prevzemne ponudbe bremenijo tudi morebitni stroski,
povezani s sprejemom prevzemne ponudbe, ki jih zaracunava posamezni registrski ¢lan KDD.

V primeru, da se izjava o sprejemu ponudbe nanasa na katerekoli delnice ciljne druzbe, ki se nahajajo
na racunu nematerializiranih vrednostnih papirjev stranke pri ILIRIKI d.d. in so obremenjene s
pravicami tretjih, vpisanimi v centralnem registru pri KDD na dan sprejema ponudbe, se izjava o
sprejemu ponudbe ne Steje za pravilno oddano glede obremenjenih delnic. Veljavnost izjave o
sprejemu ponudbe glede delnic, ki niso obremenjene, ostane v veljavi. V kolikor se predmetne delnice
ciljine druzbe nahajajo na ra¢unu nematerializiranih vrednostnih papirjev stranke pri drugem
registrskem clanu KDD ali na registrskem racunu pri KDD, se izjava o sprejemu ponudbe pri druzbi
ILIRIKA d.d. ne Steje za pravilno oddano glede vseh delnic ciline druzbe, ne glede na to, ali so
obremenjene s pravicami tretjih vse ali le nekatere delnice; imetnik mora v tem primeru sam poskrbeti
za pravilno oddajo izjave o sprejemu ponudbe.

Dostopnost prospekta

Prospekt za odkup delnic je na vpogled (v tiskani obliki) pri vseh borznoposredniskih druzbah ali
bankah, ki so upravicene opravljati investicijske storitve in posle na obmocju Republike Slovenije, kot
so navedene v Prilogi 1 prospekta.

BorznoposredniSke druzbe ali banke, ki so upravicene opravljati investicijske storitve in posle na
obmocju Republike Slovenije, morajo vsakemu imetniku delnic ciljne druzbe, katerega racun vodijo, na

njegovo zahtevo takoj in brezplacno izroditi izvod prospekta.

Prospekt je javno objavljen na spletni strani ILIRIKE d.d. (http://www.ilirika.si/) in na spletni strani

Ljubljanske borze d.d., Ljubljana (http://seonet.ljse.si/) ter je na razpolago na sedezu izdajatelja.
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1 PODROBNEIJSI PODATKI O PREVZEMNI PONUDBI

1.1 Podatki o ciljni druzbi in vrednostnih papirjih, na katere se nanasa prevzemna ponudba
1.1.1 Firmain sedez ciljne druzbe
Firma in sedei ciljne druzbe:

Firma: AG, druzba za investicije d.d.
SkrajSana firma: AG d.d.

Sedei: Ljubljana

Poslovni naslov: Kavciceva 66, 1000 Ljubljana

V nadaljevanju: »AG« ali »ciljna druzba« ali »izdajatelj«

1.1.2 Vrednostni papirji, na katere se nanasa prevzemna ponudba

Prevzemna ponudba se nanasa na 1.563.028 navadnih imenskih kosovnih delnic istega razreda z glasovalno
pravico ciljne druZbe, izdanih v nematerializirani obliki v centralnem registru vrednostnih papirjev, ki ga
vodi KDD - Centralna klirinsko depotna druzba, d.d., Ljubljana (v nadaljevanju: »KDD«), z oznako AGOG (v
nadaljevanju: »delnice ciljne druzbe« ali »delnice AGOG«), zmanjSano za 1.532.418 delnic ciljne druzbe,
katerih imetnik je Ze prevzemnik. Delnice AGOG so prosto prenosljive.

1.563.028 delnic ciljne druzbe je izdanih v nematerializirani obliki in so na dan izdaje tega prospekta
vpisane v centralni register vrednostnih papirjev pri KDD — Centralni klirinsko depotni druzbi, d.d., Ljubljana
(v nadaljevanju: »KDD«) pod oznako AGOG in z ISIN kodo S10031110743.

Prevzemna ponudba se tako nanasa na 30.610 delnic ciljne druZbe.

1.2 Podatki o prevzemniku
1.2.1 Firmain sedezZ prevzemnika
e Zatvoreni investicioni fond »Moneta« A.D. Podgorica, - u postupku transformacije,
Moskovska 93, 81000 Podgorica, Crna gora, ki ga upravlja Dru$tvo za upravljanje
investicionim fondom “MONETA” A.D. — PODGORICA, Trg Republike 13, 81000
Podgorica, Crna gora (v nadaljevanju: ZIF Moneta)*,
e Otvoreni investicioni fond »Moneta« - u postupku transformacije, Moskovska 93, 81000
Podgorica, Crna Gora, ki ga upravlja Drusdtvo za upravljanje investicionim fondom
“MONETA” A.D. — PODGORICA, Trg Republike 13, 81000 Podgorica, Crna gora (v
nadaljevanju: OIF Moneta),
e Invest Nova, Zatvoreni investicioni fond sa javhom ponudom, Ulica Gavrila Principa 11,
76300 Bijeljina, BiH (v nadaljevanju: ZIF Invest Nova),
e Zatvoreni investicioni fond sa javnhom ponudom »Privrednik invest« A.D. Banjaluka, Kralja
Petra | Karadordevica br. 97, 78000 Banja Luka, Republika Srpska (v nadaljevanju: ZIF
Privrednik Invest)
e Drustvo za upravljanje fondovima »KAPITAL INVEST« d.o.0. Mostar, Kneza Branimira 2,
Mostar, BiH.
(v nadaljevanju vsi prevzemniki skupaj tudi »prevzemnik«).

Vsi prevzemniki podajajo skupno prevzemno ponudbo.
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* Pojasnilo:

Na podlagi 48. in 88. ¢lena Zakona o investicijskih skladih, ki velja v Crni Gori (Zakon o investicijonim fondovima, »SI. list
RCG«, br.54/11; v nadaljevanju Zakon o IS CG), sklada ZIF Moneta in OIF Moneta upravlja druZba za upravljanje — DRUSTVO
ZA UPRAVLIANJE INVESTICIONOM FONDOM »MONETA« A.D. - PODGORICA (DZU Moneta), in sicer na podlagi pogodbe o
upravljanju. Sklada OIF in ZIF Moneta sta nastala s transformacijo prej postojeCega Fonda zajednic¢kog ulaganja Moneta A.D.
Podgorica, ki pa se je z uspesno pridobljenim dovoljenjem crnogorske Agencije za trg vrednostnih papirjev (Komisija za hartije
od vrijednosti Crne Gore) dne 28.06.2012 v skladu s 169. Clenom Zakona o IS CG preoblikoval v odprti (OIF Moneta) in zaprti
(ZIF Moneta) sklad.

Pravni osebi sta DruZba za upravljanje (DZU Moneta) in ZIF Moneta, OIF Moneta pa je odprti sklad in kot tak ni pravna oseba
ima le zakonitega zastopnika in sicer DZU Moneta.
DruZba za upravljanje ima:
- izvrSnega direktorja, ki je pooblascen za zastopanje in je na podlagi te funkcije hkrati tudi zakoniti zastopnik OIF in
ZIF Moneta - g. Predraga Popovica in
- upravni odbor (UO) z naslednjimi ¢lani: g. Ales Musar (predsednik UO), g. TomaZ Lahajner (¢lan) in g. Attila Kozsik
(¢lan).

Zaprti investicijski sklad ZIF Moneta je sicer samostojna pravna oseba, vendar z omejeno poslovno sposobnostjo, namrec
sklad upravlja in zakonito zastopa le druZzba za upravljanje in s tem izvrsni druZbe in upravni odbor druZbe za upravijanje.
Sklad ima nadzorni svet, ki ga sestavlja sedem clanov. Nadzorni svet izvaja kontrolo nad odlocitvami upravnega odbora
druZbe za upravljanje in zagotavlja, da so le te v skladu z investicijsko politiko sklada.

DZU Moneta ne poseduje delnic ciline druZbe in jih tudi ne bo pridobivala na podlagi prevzemne ponudbe.

Firma in sedeZ borznoposredniSke druzbe, ki ima polozaj registrskega ¢lana in ki v imenu in za
racun prevzemnik daje prevzemno ponudbo

ILIRIKA, borzno posredniska hisa d.d., Ljubljana, Slovenska cesta 54 a, 1000 Ljubljana, maticna
Stevilka: 5831652000, ID za DDV: SI195168222 (v nadaljevanju: ILIRIKA d.d. )

1.3 Pogoji prevzemne ponudbe
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Cena
Prevzemnik za delnice, na katere se nanasa ta ponudba, ponuja placilo v denarju.

Cena, ki jo ponuja prevzemnik za posamezno delnico ciljne druzbe, ki je predmet te prevzemne
ponudbe, znasa 5,95 EUR, pri ¢emer je dana denarna ponudba.

Datum zacetka in konca roka (datum in ura) za sprejem prevzemne ponudbe
Veljavnost te prevzemne ponudbe je od vkljuéno 12.01.2013 do vklju¢no 11.02.2013 do 12.00 ure,
razen Ce se veljavnost prevzemne ponudbe podaljsa v skladu z ZPre-1.

Prag uspesnosti ponudbe — najnizji odstotek vseh vrednostnih papirjev, ki jih mora prevzemnik
skupaj z vrednostnimi papirji, ki jih Ze ima, pridobiti na podlagi prevzemne ponudbe, da bi ga ta
zavezovala

Prag uspesnosti v tej prevzemni ponudbi ni dolocen. To pomeni, da se bo prevzemna ponudba Stela
za uspesno ne glede na odstotek vseh delnic ciljne druzbe, ki jih bo prevzemnik pridobil v postopku
prevzemne ponudbe.

Podroben opis nacina dolocitve ponujene cene oziroma menjalnega razmerja
Prevzemnik je dolocil konéno ceno na podlagi interno opravljene ocene vrednosti druzbe in na osnovi




gibanja tecaja delnic v zadnjih treh mesecih. Glede na vsa navedena dejstva, prevzemnik ocenjuje, da
ponujena cena odraza posteno vrednost ciljne druzbe.

Podatki o trgovanju z vrednostnimi papirji
Segment trgovanja delnic AGOG: vstopna kotacija LISE
Obdobje trgovanja z delnicami AGOG: od novembra 2011.

Graficni prikaz dnevnega gibanja zakljucnega tecaja in prometa z delnicami ciljne druzbe za zadnjih
dvanajst mesecev v vstopni kotaciji LISE (x-os: datum, leva y-os: tecaj delnice AGOG v EUR, desna y-
os: promet z delnico AGOG v 1000 EUR)
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Vir: LJSE.

Zadnja revidirana knjigovodska vrednost delnice AGOG je knjigovodska vrednost na dan 31. 12. 2011,
ki je znasala 12,92 EUR.




1.3.5 Stroski, ki bremenijo akceptanta

1.4

1.5

Akceptanta pri sprejemu prevzemne ponudbe bremenijo stroski, povezani z odprtjem racuna
nematerializiranih vrednostnih papirjev, stroski prenosa delnic ciljne druzbe z registrskega ra¢una na
njegov racun nematerializiranih vrednostnih papirjev stranke, morebitni stroski, povezani s sprejemom
prevzemne ponudbe, ter morebitni drugi stroski in nadomestila, ki jih zaraCunava posamezni registrski
¢lan KDD.

Stroski, povezani z odprtjem ra¢una nematerializiranih vrednostnih papirjev stranke in sprejemom
prevzemne ponudbe, ki jih v trenutku izdelave prospekta zara¢unava ILIRIKA borzno posredniska hisa
d.d., so nasledniji:

e Odpiranje racuna pri registrskem ¢lanu: 13,75 EUR;

e Vodenje racuna vrednostnih papirjev znasa letno 6,36 EUR za fizicne osebe oziroma 50 EUR za
pravne osebe in se zaracuna proporcionalno s Stevilom mesecev od odprtja racuna do konca
leta, in sicer za fizicne osebe 0,53 EUR mesecno ter pravne osebe 4,167 EUR mesecno, v
primeru sklenitve enkratne pogodbe o borznem posredovanju pa 3,26 EUR letno za fizicne
osebe oziroma 25,00 EUR letno za pravne osebe.

e Mesecno nadomestilo za vzdrZevanje stanj vrednostnih papirjev v KDD za posamezen racun v
visini 0,00166 % povprecne mesecne vrednosti lastniskih vrednostnih papirjev oziroma
0,00118% povpreéne mesecne vrednosti dolZniskih vrednostnih papirjev (obracunava se
Cetrtletno), pri ¢emer minimalno nadomestilo za vzdrzevanje stanj vrednostnih papirjev za
posamezen racun znasa minimalno 0,75 EUR mesec¢no oziroma 9,00 EUR letno;

e Prenos vrednostnih papirjev z registrskega racuna imetnika pri KDD na racun vrednostnih
papirjev istega imetnika pri registrskem clanu: 2,20 EUR;

e Sprejem ponudbe za prevzem, ¢e akceptant sprejme prevzemno ponudbo pri druzbi ILIRIKA
borzno posredniska hisa d.d.: do vrednosti 5.000 EUR - 15,00 EUR; nad vrednostjo 5.000 EUR
do vrednosti 30.000 EUR — 25,00 EUR; nad vrednostjo 30.000 EUR — 45,00 EUR (nadomestilo
ILIRIKA borzno posredniska hisa d.d. imetniku zara¢una ne glede na to, ali bo prevzemna
ponudba veljala za uspesno ali neuspesno).

V kolikor bo v ¢asu trajanja prevzemne ponudbe prislo do spremembe cenika ILIRIKE borzno
posredniska hise d.d., v posledici katerih bi se spremenila tudi viSina stroskov, povezanih z odprtjem
racuna nematerializiranih vrednostnih papirjev stranke in sprejemom prevzemne ponudbe, bo ILIRIKA
borzno posredniska hisa d.d. te stroske obracunala v visini skladno s spremenjenim cenikom.

Obvezni razvezni pogoji

Ker za pridobitev delnic ciljne druzbe, ki so predmet te prevzemne ponudbe, poleg dovoljenja iz 32.
¢lena ZPre-1 ni potrebno dovoljenje ali soglasje drugega organa, ta prevzemna ponudba ne vsebuje
razveznega pogoja iz 1. odstavka 20. ¢lena ZPre-1.

Postopek za sprejem prevzemne ponudbe in opis izpolnitve obveznosti iz prevzemne ponudbe

1.5.1 Postopek za sprejem prevzemne ponudbe

Imetnik delnic ciljne druzbe sprejme prevzemno ponudbo tako, da v casu trajanja prevzemne
ponudbe odda pravilno izpolnjeno in podpisano izjavo o sprejemu ponudbe na obrazcu »IZJ-DEN«




(Priloga 3 prospekta) v ILIRIKI d.d., ali borznoposredniski druzbi oziroma banki (Priloga 1 prospekta; v
nadaljevanju: registrski ¢lan KDD), ki vodi njegov racun nematerializiranih vrednostnih papirjev, v
dobro katerega so vpisane delnice ciljne druzbe. Pri tem mora ILIRIKA d.d. prejeti pravilno izpolnjeno
in podpisano izjavo o sprejemu ponudbe do 11.02.2013 vklju¢no do 12.00 ure.

Imetniki delnic, na katere se nanasa prevzemna ponudba, ki Se nimajo odprtega trgovalnega ra¢una
nematerializiranih vrednostnih papirjev pri borznoposredniski druzbi ali banki, ki ima polozaj
registrskega ¢lana KDD, morajo predhodno odpreti trgovalni racun nematerializiranih vrednostnih
papirjev (v nadaljevanju: racun nematerializiranih vrednostnih papirjev) pri kateremkoli registrskem
¢lanu KDD iz seznama v Prilogi 1 prospekta in izpolniti obrazec za prenos vrednostnih papirjev z
registrskega ra¢una imetnika pri KDD na racun vrednostnih papirjev imetnika pri registrskem ¢lanu.

Pisna izjava o sprejemu ponudbe (obrazec »1Z) DEN«) mora vsebovati:

e izjavo akceptanta, da sprejema prevzemno ponudbo, ter vrsto, razred in koli¢ino delnic, ki so
predmet te izjave;

e izjavo akceptanta, da registrskega ¢lana pooblasca, da v njegovem imenu in za njegov racun
poslje izjavo o sprejemu ponudbe na naslov ILIRIKE d.d.

e izjavo akceptanta, da pooblasca ILIRIKO d.d., da v centralni register vnese njegov nalog za
prenos delnic, ki so predmet izjave o sprejemu ponudbe, v breme akceptantovega racuna
vrednostnih papirjev in v dobro akceptantovega racuna za prevzem,;

e priimek in ime oziroma firmo akceptanta;

e naslov oziroma sedez akceptanta;

e EMSO oziroma mati¢no $tevilko akceptanta;

e davcno stevilko oziroma identifikacijsko Stevilko za DDV akceptanta;

e Stevilko denarnega racuna akceptanta ter banko, pri kateri je racun odprt;

e lastnorocni podpis akceptanta.

Registrski ¢lan mora izjavo o sprejemu ponudbe posredovati ILIRIKI d.d. najpozneje naslednji delovni
dan po njenem prejemu. ILIRIKA d.d. mora v centralni register vnesti akceptantov nalog najpozneje
naslednji delovni dan po prejemu akceptantove izjave o sprejemu ponudbe. Za pravilno oddane se
Stejejo popolne izjave na obrazcu "IZJ-DEN", ki bodo prispele na naslov ILIRIKE d.d. do vklju¢no
zadnjega dne prevzemne ponudbe, to je 11.02.2013 vklju¢no do 12.00 ure.

Akceptantova izjava o sprejemu ponudbe zacne ucinkovati s trenutkom, ko je v centralnem registru
izvréen akceptantov nalog. Ce KDD v skladu z zakonodajo zavrne izvriitev akceptantovega naloga, se
Steje, da izjava o sprejemu ponudbe ni bila dana.

V primeru, da se izjava o sprejemu ponudbe nanasa na katerekoli delnice ciljne druzbe, ki se nahajajo
na racunu nematerializiranih vrednostnih papirjev stranke pri ILIRIKI d.d. in so obremenjene s
pravicami tretjih, vpisanimi v centralnem registru pri KDD na dan sprejema ponudbe, se izjava o
sprejemu ponudbe ne Steje za pravilno oddano glede obremenjenih delnic. Veljavnost izjave o
sprejemu ponudbe glede delnic, ki niso obremenjene, ostane v veljavi. V kolikor se predmetne
delnice ciljne druzbe nahajajo na racunu nematerializiranih vrednostnih papirjev stranke pri drugem
registrskem ¢lanu KDD ali na registrskem racunu pri KDD, se izjava o sprejemu ponudbe pri druzbi
ILIRIKA d.d. ne Steje za pravilno oddano glede vseh delnic ciljne druzbe, ne glede na to, ali so
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obremenjene s pravicami tretjih vse ali le nekatere delnice; imetnik mora v tem primeru sam
poskrbeti za pravilno oddajo izjave o sprejemu ponudbe.

Z zacetkom ucinkovanja izjave o sprejemu ponudbe nastanejo naslednje pravne posledice:
e med akceptantom kot prodajalcem in prevzemnikom kot kupcem je sklenjena pogodba o
prodaji delnic, ki so predmet te izjave, za ceno in pod drugimi pogoji, doloenimi v prevzemni
ponudbi;

e akceptant z delnicami, ki so predmet te izjave, ne more vec razpolagati.

Steje se, da izjava o sprejemu ponudbe obsega tudi pooblastilo KDD:
e (e je prevzemna ponudba uspesSna: za prenos delnic, ki so predmet te izjave, v breme
akceptantovega racuna za prevzem in v dobro racuna vrednostnih papirjev prevzemnika, ali
e (e prevzemna ponudba ni uspesSna: za prenos delnic, ki so predmet te izjave, v breme
akceptantovega racuna za prevzem in v dobro njegovega racuna nematerializiranih
vrednostnih papirjev.

Nacin deponiranja denarnega zneska oziroma bancne garancije in natancen opis postopka in rokov
za placilo cene akceptantom

Prevzemniki so, v skladu s 4. odstavkom 36. ¢lena ZPre-1, z namenom izpolnitve denarnih obveznosti
po tej prevzemni ponudbi, pred objavo prevzemne ponudbe KDD izrocil nepreklicno bancno
garancijo, ki jo je izdala banka s sedezem v Republiki Sloveniji, v dobro KDD kot upravic¢enca, in s
katero se banka nepreklicno zavezuje, da bo na prvi poziv KDD in brez ugovorov na poseben racun
KDD izplacala znesek, ki je potreben za izpolnitev obveznosti placila akceptantom.

Prevzemnik mora v skladu s 54. ¢lenom ZPre-1 v treh dneh od izteka roka za sprejem prevzemne
ponudbe objaviti obvestilo o njenem izidu in v istem roku vsebino obvestila o izidu prevzemne
ponudbe posredovati Agenciji za trg vrednostnih papirjev (v nadaljevanju: Agencija) in organu
pristojnemu za varstvo konkurence.

Agencija izda odlocbo, s katero ugotovi uspesnost ali neuspesnost ponudbe, najpozneje v treh
delovnih dneh od dneva, ko Agencija prejme obvestilo o izidu prevzemne ponudbe iz prejSnjega
odstavka.

Ce je prevzemna ponudba uspe$na, mora KDD v osmih dneh po prejemu odlo¢be Agencije o izidu
prevzemne ponudbe v imenu in za racun prevzemnikov izpolniti denarno obveznost akceptantom v
skladu s pogodbami, ki so bile sklenjene na podlagi sprejema prevzemne ponudbe. KDD te
prevzemnikove obveznosti izpolni v dobro akceptantovega denarnega racuna, ki je bil vnesen v
informacijski sistem za prevzeme z vnosom akceptantovega naloga za sprejem prevzemne ponudbe.
KDD izrac¢una visSino denarne terjatve posameznega akceptanta na podlagi podatkov o Stevilu delnic
ciline druzbe, vpisanih na racunu za prevzem posameznega akceptanta, in cene za eno delnico ciljne
druzbe, dolocene v prevzemni ponudbi.

Ce posameznemu akceptantu ni mogoce opraviti izplacila denarne terjatve v dobro denarnega
racuna, ki je bil vnesen v informacijski sistem za prevzeme z vnosom naloga tega akceptanta za




sprejem prevzemne ponudbe, ga KDD v skladu s 30. ¢lenom Navodil klirinskodepotne druzbe o
postopkih v zvezi s prevzemno ponudbo po ZPre-1 o tem obvesti in pozove, naj v osmih dneh po
prejemu obvestila sporoéi pravilno Stevilko denarnega racuna, v dobro katerega naj se izplaca ta
denarna terjatev. Ce akceptant KDD ne sporo¢i pravilne $tevilke denarnega racuna, v dobro katerega
naj se izplaca njegova denarna terjatev, KDD ob koncu leta, v katerem izteCe rok za zastaranje te
terjatve, denarni znesek v viSini te terjatve vrne prevzemnikom. Slednje se uporablja tudi v primeru,
¢e posameznemu akceptantu ni mogoce opraviti izplacila bodisi ker ni podatka o njegovi davcni
Stevilki oziroma je ta podatek napacen bodisi ker manjkajo drugi podatki oziroma listine, ki so po
predpisih o placilnem prometu ali o deviznem poslovanju ali po drugih predpisih potrebne za opravo
placila.

1.6 Pogoji za preklic prevzemne ponudbe (prevzemnik) in pogoji za odstop od pogodbe, sklenjene s
sprejemom prevzemne ponudbe (akceptant)
1.6.1 Pogoji za preklic prevzemne ponudbe s strani prevzemnika
Prevzemnik lahko, v skladu z doloc¢bo 1. odstavka 52. ¢lena ZPre-1, po objavi prevzemne ponudbe in
do izteka roka za njen sprejem preklice prevzemno ponudbo in odstopi od pogodb, sklenjenih s
sprejemom prevzemne ponudbe, Ce:
e druga oseba poda konkurenc¢no prevzemno ponudbo, ali
e nastopijo okoliscine, ki otezujejo izpolnitev obveznosti prevzemnika v toliksni meri, da nakup
delnic ciljne druzbe ne ustreza vec pri¢akovanjem prevzemnika in bi bilo po sploShem mnenju
nepravicno ohraniti pogodbe v veljavi.

Morebitni preklic prevzemne ponudbe bo prevzemnik objavil na enak nacin, kot je objavil prevzemno
ponudbo. Preklic prevzemne ponudbe zacne veljati z dnem objave preklica. O morebitnem preklicu
prevzemne ponudbe bo prevzemnik na dan njegove objave obvestil ATVP in KDD. Z dnem objave
preklica prevzemne ponudbe se Stejejo pogodbe, ki so bile sklenjene s sprejemom preklicane
prevzemne ponudbe, za razvezane.

1.6.2 Pogoji za odstop od pogodbe, sklenjene s sprejemom prevzemne ponudbe, s strani akceptanta
Akceptant lahko odstopi od pogodbe, ki je bila sklenjena s sprejemom prevzemne ponudbe, Ce:
- je podana konkuren¢na ponudba v skladu s IV. poglaviem ZPre-1 in akceptanti istoCasno
sprejmejo konkurenc¢no ponudbo za enako Stevilo delnic ciljne druzbe, ali
- po krivdi prevzemnika ali banke, ki je izdala garancijo v smislu 4. odstavka 36. ¢lena ZPre-1, KDD
ne more izpolniti prevzemnikovih obveznosti do akceptantov v rokih iz toc¢ke 1.5.2 tega prospekta.

1.7 Druga pomembna dejstva v zvezi s prevzemno ponudbo
Z delnicami ciljne druzbe se trguje v vstopni kotaciji Ljubljanske borze, d.d., Ljubljana.
Do objave te prevzemne ponudbe so prevzemniki pridobili skupaj 1.532.418 delnic ciljne druzbe,
kar predstavlja 98,04% vseh izdanih delnic ciljne druzbe.

Na dan objave te prevzemne ponudbe je posamezni prevzemnik imetnik naslednjega Stevila oz. deleza
vseh delnic ciljne druzbe:

ZIF Moneta 1.215.736 AGOG oz. 77,78 % vseh delnic AGOG
OIF Moneta 165.987 AGOG oz. 10,62% vseh delnic AGOG




ZIF Invest Nova 88.197 AGOG oz. 5,64% vseh delnic AGOG
ZIF Privrednik Invest 45.798 AGOG oz. 2,93% vseh delnic AGOG
Kapital Invest d.o.o. 16.700 AGOG oz. 1,06% vseh delnic AGOG

Druzba ZIF Moneta je septembra 2011 (takrat FZU Moneta) prevzemno ponudbo za odkup delnic
druzbe AG d.d. Prevzemna ponudba je bila uspesna, po konéanem prevzemu je druzbe ZIF Moneta
imela v lasti 229.394 delnic (oz. 57,35% vseh delnic ciljne druzbe) in postala vecinski lastnik ciljne
druzbe.

Dne 10.12.2012 so prevzemniki ZIF Moneta, OIF Moneta, ZIF Invest Nova, ZIF Privrednik Invest in
Kapital Invest (v nadaljevanju tudi: »stranke delnicarskega sporazuma«) sklenili Delnicarski sporazum
MZIF-MOIF-IN-PI-KI/AGOG (v nadaljevanju: »delni¢arski sporazum«).

Z delnicarskim sporazumom stranke delnicarskega sporazuma, zacnejo usklajeno delovati kot
delni¢arja ciljne druzbe, saj imajo skupne interese, povezane z nameravanim pridobivanjem delnic
ciline druzbe, pri ¢emer izrecno izjavljajo, da pred dnem podpisa delni¢arskega sporazuma niso
sodelovali ali usklajeno delovali. Predmet delnicarskega sporazuma, vezan na postopek prevzema, je
dolocitev parametrov skupne ponudbe za prevzem vseh delnic ciljne druzbe v postopku po ZPre-1. Pri
tem je doloceno, da bodo pridobljene delnice AGOG v postopku prevzema ciljne druzbe v celoti
alocirane druzbi ZIF Moneta, ki v celoti zagotavlja deponiranje denarnih sredstev (oz. ustrezno
garancijo). Delnicarski sporazum nadalje dolo¢a, da bodo stranke delnicarskega sporazuma po
prevzemu delovale v interesu razvoja ciljne druzbe, da bodo na skupsCini delnicarjev postopali v
skladu z Stevilom glasovalnih pravic, ki jih imajo v druzbi in da bodo v primeru skupnega interesa
skupno nastopali pri prodaji delnic ciljne druzbe tretjim osebam.

V skladu z 38. ¢lenom ZPre-1 od dneva objave prevzemne ponudbe do izteka roka za sprejem
prevzemne ponudbe prevzemnik zunaj postopka prevzemne ponudbe ne sme kupovati delnic, na
katere se nanasa prevzemna ponudba.

Prevzemnik za pridobitev finanénih virov za placilo vrednostnih papirjev, na katere se nanasa
prevzemna ponudba, torej za placilo kupnine za delnice ciljne druzbe akceptantom, ki bodo sprejeli
prevzemno ponudbo, ni na kakrsnikoli nacin, posredno ali neposredno, dal ali se zavezal dati v zastavo
ali zavarovanje vrednostnih papirjev ali druge oblike premoZenja ciljne druzbe, ki niso v imetnistvu
prevzemnika.

Prevzemnik lahko preklice prevzemno ponudbo in odstopi od pogodb, ki so bile sklenjene s
sprejemom prevzemne ponudbe, v skladu z ZPre-1, ¢e bi nastopile okolis¢ine iz tocke 1.6.1. prospekta,
pri cemer bo prevzemnik nosil vse posledice, ¢e bi pristojno sodis¢e odlocilo, da je tak odstop
neupravicen v smislu dolo¢b ZPre-1.

1.8 Navedba prava, ki se uporablja za sklenjene pogodbe, in navedba pristojnega sodisca
Za pogodbe, ki bodo sklenjene s sprejemom prevzemne ponudbe, se uporablja pravo Republike
Slovenije. Za spore iz teh pogodb je pristojno stvarno pristojno sodisce v Ljubljani.




2 PODATKI O CILINI DRUZBI IN VREDNOSTNIH PAPIRJIH, NA KATERE SE NANASA PREVZEMNA
PONUDBA

2.1 Osnovni podatki o ciljni druzbi
Firma in sedez: AG, druZba za investicije d.d., Kavciceva ulica 66, 1000 Ljubljana
Skrajsana firma: AGd.d.
Osnovna dejavnost:  64.200 — Dejavnost holdingov
Mati¢na Stevilka: 5376394000
V sodni register vpisani osnovni kapital: 9.274.156,61 EUR.

2.2 Osnovni podatki o vrednostnih papirjih, na katere se nanasa prevzemna ponudba

2.2.1 Skupna nominalna vrednost in Stevilo vrednostnih papirjev po posameznem razredu
Osnovni kapital ciljne druzbe znasa 9.274.156,61 EUR in je razdeljen na 1.563.028 prosto prenosljivih
navadnih imenskih kosovnih delnic istega razreda z glasovalno pravico. Delnice so izdane v
nematerializirani obliki in so vpisane v centralni register vrednostnih papirjev pri KDD z oznako
AGOG. Skupni pripadajoci znesek vseh izdanih delnic v osnovnem kapitalu znasa 9.274.156,61 EUR.

Delnice z oznako POPG dajejo imetnikom naslednje pravice:
e pravico do udelezbe pri upravljanju druzbe,
e pravico do dela dobicka (dividenda),

e pravico do ustreznega dela preostalega premozenja po likvidaciji ali stecaju druzbe.

2.2.2 Mesto trgovanja z vrednostnimi papirji po posameznem razredu
Z delnicami ciljne druZbe, ki so predmet prevzemne ponudbe, se trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev Ljubljanske borze, d.d., Ljubljana (v nadaljevanju: »LISE«) v segmentu vstopne
kotacije.

2.2.3 Podatki o trgovanju z vrednostnimi papirji
Segment trgovanja delnic AGOG: vstopna kotacija LISE
Obdobje trgovanja z delnicami AGOG: november 2011

Grafi¢ni prikaz dnevnega gibanja zaklju¢nega tecaja in prometa z delnicami ciljne druzbe za zadnjih dvanajst
mesecev v vstopni kotaciji LISE (x-os: datum, leva y-os: tecaj delnice AGOG v EUR, desna y-os: promet z
delnico AGOG v 1000 EUR)
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2.2.4 Zadnja izracunana knjigovodska vrednost vrednostnih papirjev po posameznem razredu
Zadnja revidirana knjigovodska vrednost delnice AGOG je knjigovodska vrednost na dan 31.12.2011,
ki je znaSala 12,92 EUR. (vir: Letno porocilo druzbe AG, d.d. za leto 2011) Knjigovodska vrednost
delnice AGOG na dan 30. 10. 2012, ki pa ni bila revidirana, znasa 6,12 EUR.

2.2.5 Izplacane dividende na delnico v zadnjih dveh letih

Druzba v zadnjih dveh letih ni izplacevala dividende in sicer ne za poslovno leto 2010 in ne za
poslovno leto 2011.
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2.3 Finan¢ni podatki o ciljni druzbi

Tabela 1: Revidirana bilanca stanja druzbe AG, Druzba za investicije d.d. na dan 31.12.2011

31.12.2011* 31.12.2010**

SREDSTVA 7.332.136 5.637.902

A. Stalna sredstva 2.824.515 4.048.497
I Neopredmetena dolgorocna sredstva 0

1. Opredmetena osnovna sredstva 13.515 1.546.497

III. Nalozbene nepremicnine 0 0

V. Dolgorocne finan¢ne nalozbe 2.811.000 2.502.000

Terjatve za odloZeni davek 0 0

B. Gibljiva sredstva 4.506.911 1.588.719

I Zaloge 0 0

Il Kratkoro¢ne poslovne terjatve 713.395 127.480

M. Kratkoroc¢ne finanéne nalozbe 3.793.364 1.460.899

V. Dobroimetja pri bankah, ceki in gotovina 151 341

Aktivne ¢asovne razmejitve 711 686

Zabilanéna sredstva 0 0

OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 7.332.136 5.637.902

A. Kapital 5.169.414 5.334.428

. Vpoklican kapital 3.338.341 3.338.341

Osnovni kapital 3.338.341 3.338.341

1. Kapitalske rezerve-vplacani presezek kapitala 12.447 12.447

M. Rezerve iz dobicka 336.405 336.405

Zakonske rezerve 333.834 333.834

Druge rezerve iz dobicka 2.571 2.571

V. Preneseni Cisti poslovni izid 321.468 7.349

V. Cisti poslovni izid poslovnega leta -197.395 475.296

VI. Prevrednotevalni popravki kapitala 1.160.754 1.164.590

Splosni prevrednotevalni popravek kapitala 1.159.828 1.159.828

Posebni prevrednotevalni popravek kapitala 926 4.762

Rezervacije 0 0

C. Financne in poslovne obveznosti 2.160.222 299.274

I Dolgorocne financne in poslovne obveznosti 2.000.185 36.092

Dolgorocne finan¢ne obveznosti 2.000.000 34.901

Dolgorocne poslovne obveznosti — odloZeni davek 185 1.191

Il Kratkoroc¢ne financ¢ne in poslovne obveznosti 160.037 263.182

Kratkoroc¢ne finanéne obveznosti 137.260 0

Kratkoro¢ne poslovne obveznosti 22.777 263.182

D. Pasivne ¢asovne razmejitve 2.500 4.200

E. Zabilan¢ne obveznosti 0 0

Op.:

*podatki iz nekonsolidiranega Letnega porocila druzbe AG d.d. za leto 2011.

**podatki iz Konsolidiranega letnega porocila. V letu 2010 je bila v konsolidacijo vklju¢ena odvisna druzba Tera Dva d.o.0. — v likvidaciji, Druzba
Agrogorica d.d., Vrtojbenska cesta 48, Sempeter pri Gorici je na skupscini dne 23.6.2011 sprejela sklep o spremembi naziva in sedeza druzbe, ki se
glasi: AG, druZba za investicije d.d., Kavci¢eva ul. 66, 1000 Ljubljana. Sprememba je bila vpisana v sodni register dne 15.7.2011.

Vir: Letno porocilo druzbe AG, druzba za investicije d.d. Ljubljana za poslovno leto 2011.
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Tabela 2: Izkaz poslovnega izida druzbe AG, druzba za investicije d.d.

Op.:

za poslovno leto 2011

1-12/2011* 1-12/2010**

A. Cisti prihodki iz prodaje 10.440 735.444
. Cisti prihodki iz prodaje proizvodov in storitev 10.440 694.757
1. Prihodki od prodaje blaga in materiala 0 124
M. Drugi prihodki 0 40.563
Sprememba vrednosti zalog 0 0

C. Drugi prihodki iz poslovanja 15.401 0
. Prevrednotovalni poslovni prihodki 15.401 0
D. Kosmati donos iz poslovanja 25.841 735.444
E. Stroski blaga,materiala in storitev 110.968 112.837
. Nabavna vrednost prodanega blaga 0 0
II. Stroski materiala 3.846 7.613
M. Stroski storitev 107.122 105.224
F. Stroski dela 61.060 94.425
I Stroski plac 50.328 78.540
1. Stroski pokojninskih zavarovanj 4.658 7.326
l. Stroski drugih socialnih zavarovanj 3.816 6.001
V. Drugi stroski dela 2.259 2.558
G. Amortizacija in prevrednotovalni odhodki 25.219 11.741
. Amortizacija 7.305 8.061
1. Prevrednotovalni poslovni odhodki 17.914 3.680
H. Popravki obratnih sredstev 0 33.068
. Oblikovanje rezervacij 0 0
J. Drugi odhodki poslovanja 2.483 9.676
K. Dobiéek/izguba iz poslovanja (EBIT) -173.888 473.697
L. Prihodki iz financiranja 116.421 24.093
M. Odhodki iz financiranja 144.208 24.571
N. Dobicek/izguba iz rednega delovanja -201.676 473.219
0. Izredni prihodki 4.281 2.077
P. Izredni odhodki 0 0
R. Celotni dobiéek/izguba -197.395 475.296
S. Davki iz dobicka 0 0
T. Cisti dobicek/izguba obdobja brez vpliva odlozenih davkov -197.395 475.296
Drugi prihodki 0 0

Cisti dobicek/izguba obdobja -197.395 475.296

*podatki iz nekonsolidiranega Letnega porocila druzbe AG d.d. za leto 2011.

**podatki iz Konsolidiranega letnega porocila. V letu 2010 je bila v konsolidacijo vklju¢ena odvisna druzba Tera Dva d.o.0. — v likvidaciji, Druzba
Agrogorica d.d., Vrtojbenska cesta 48, Sempeter pri Gorici je na skupscini dne 23.6.2011 sprejela sklep o spremembi naziva in sedeza druzbe, ki se

glasi: AG, druZba za investicije d.d., Kavcic¢eva ul. 66, 1000 Ljubljana. Sprememba je bila vpisana v sodni register dne 15.7.2011.

Vir: Letno porocilo druzbe AG, Druzba za investicije d.d. Ljubljana za poslovno leto 2011.
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Tabela 3: Nerevidirana bilanca stanja druzbe AG, druzba za investicije d.d. na dan 30.9.2012

KATEGORIJA 30.9.2012 31.12.2011
SREDSTVA 10.563.973 7.332.136

A. Stalna sredstva 8.025.890 2.824.515
l. Neopredmetena dolgoro¢na sredstva 0 0
Il. Opredmetena osnovna sredstva 12.193 13.515
. Nalozbene nepremicnine 0 0
V. Dolgoroc¢ne finan¢ne nalozbe 8.013.697 2.811.000
V. Terjatve za odloZeni davek 0 0
B. Gibljiva sredstva 2.538.083 4.506.911
l. Zaloge 0 0
Il. Kratkoro&ne poslovne terjatve 797.162 713.395
II. Kratkoro€ne finan¢ne nalozbe 1.740.634 3.793.364
V. Dobroimetja pri bankah, ¢eki in gotovina 287 151
C. Aktivne €asovne razmejitve 0 711
D. Zabilanéna sredstva 0 0
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 10.563.973 7.332.136

A. Kapital 9.568.092 5.169.414
l. Vpoklican kapital 9.274.157 3.338.341
a) Osnovni kapital 9.274.157 3.338.341
b) Nevpoklicani kapital (kot odbitna postavka) 0 0
Il. Kapitalske rezerve 31.696 12.447
Il. Rezerve iz dobicka 333.834 336.405
Zakonske rezerve 333.834 333.834
Rezerve za lastne delnice 0 0
Statutarne rezerve 0 0

Druge rezerve iz dobicka 0 2571

V. Preneseni Cisti poslovni izid 0 518.863
V. Cisti poslovni izid poslovnega leta -72.520 -197.395
VI. Prevrednotevalni popravki kapitala 926 1.160.754
B. Rezervacije 0 0
C. Finanéne in poslovne obveznosti 995.881 2.160.222
a) Dolgoroc¢ne finan¢ne in poslovne obveznosti 856.185 2.000.185
Dolgoroc¢ne finanéne obveznosti 856.000 2.000.000
Dolgoro¢ne posl.obv.-odloz.davek 185 185

b) Kratkoro&ne finan¢ne in poslovne obveznosti 139.696 160.037
Kratkoro¢ne finan€ne obveznosti 106.417 137.260
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti 33.279 22.777

D. Pasivne ¢asovne razmejitve 0 2.500
E. Zabilanéne obveznosti 0 0

Vir: Interni podatki druzbe AG d.d.
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Tabela 4: 1zkaz poslovnega izida druzbe AG, druZba za investicije d.d. za obdobje od 1.1. do 30.9. 2012.

Postavka 1-9/2012 1-12/2011
A. Cisti prihodki iz prodaje 0 10.440
B. Drugi prihodki iz poslovanja 4.585 15.401
I. Prevrednotovalni poslovni prihodki 4,585 15.401

C. Kosmati donos iz poslovanja 4,585 25.841
D. Stroski blaga,materiala in storitev 72.879 110.968
I. Nabavna vrednost prodanega blaga 0 0

. Stroski materiala 152 3.846

1. Stroski storitev 72.727 107.122

E. Stroski dela 29.970 61.060
I. Stroski pla¢ 23.970 50.328

II. Stroski pokojninskih zavarovanj 2.121 4.658

. Stroski drugih socialnih zavarovanj 1.738 3.816

IV. Drugi stroski dela 2.141 2.259

F. Amortizacija in prevrednotovalni odhodki 1.322 7.305
G. Popravki obratnih sredstev 17.914
H. Drugi odhodki poslovanja 92 2.483
I. Dobicekl/izguba iz poslovanja (EBIT) -99.677 -173.888
J. Prihodki iz financiranja 142.368 116.421
I. Prihodki os obresti 45.160 115.750

II. Prihodki od DIVIDEND 697 599

[Il. Drugi prihodki iz financiranja 96.511 73

K. Odhodki iz financiranja 120.584 144.208
I. Obracunane obresti na kredite 5.397 0

II. Odhodki za obresti od izdanih obveznic 105.102 137.260

[I. Drugi odhodki iz financiranja 10.082 6.948

L. Dobicek/izguba iz rednega delovanja -77.893 -201.676
M. Izredni prihodki 5.373 4.281
N. Izredni odhodki 0 0
P. Celotni dobicek/izguba -72.520 -197.395

Vir: Interni podatki druzbe AG d.d.
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3

PODATKI O PREVZEMNIKU

3.1 Osnovni podatki o prevzemniku
3.1.1 Firmain sedeZ prevzemnika

ZIF Moneta

Firma in sedez: Zatvoreni investicioni fond »Moneta« A.D. PODGORICA — u postupku
transformacije, Moskovska 93, 81000 Podgorica, Crna gora, ki ga upravlja
DRUSTVO ZA UPRAVLIENJE INVESTICIONIM FONDOM “MONETA” A.D. —
PODGORICA, Ul. Trg republike 13, Maksim 2., 81000 Podgorica, Crna gora *

SkrajSana firma: ZIF Moneta A.D.

Mati¢na Stevilka: 02334780 (DZU MONETA A.D.)
02360276 (ZIF MONETA A.D.)

OIF Moneta

Firma in sedez: Otvoreni investicioni fond »Moneta« - u postupku transformacije, Moskovska
93, 81000 Podgorica, Crna Gora, ki ga upravlja DRUSTVO ZA UPRAVLIENJE
INVESTICIONIM FONDOM “MONETA"” A.D. — PODGORICA, Ul. Trg Republike 13,
Maksim 2., 81000 Podgorica, Crna gora *

Skrajsana firma: OIF Moneta

St. odprtega sklada v registru odprtih skladov: 1

* Pojasnilo:

Na podlagi 48. in 88. ¢lena Zakona o investicijskih skladih, ki velja v Crni Gori (Zakon o investicijonim fondovima, »Sl. list
RCG«, br.54/11; v nadaljevanju Zakon o IS CG), sklada ZIF Moneta in OIF Moneta upravlja druZba za upravljanje — DRUSTVO
ZA UPRAVLIANJE INVESTICIONOM FONDOM »MONETA« A.D. - PODGORICA (DZU Moneta), in sicer na podlagi pogodbe o
upravljanju. Sklada OIF in ZIF Moneta sta nastala s transformacijo prej obstojecega Fonda zajednic¢kog ulaganja Moneta A.D.
Podgorica, ki pa se je z uspesno pridobljenim dovoljenjem ¢rnogorske Agencije za trg vrednostnih papirjev (Komisija za hartije
od vrijednosti Crne Gore) dne 28.06.2012 v skladu s 169. Clenom Zakona o IS CG preoblikoval v odprti (OIF Moneta) in zaprti
(ZIF Moneta) sklad.

Pravni osebi sta DruZzba za upravljanje (DZU Moneta) in ZIF Moneta, OIF Moneta pa je odprti sklad in kot tak ni pravna oseba
ima le zakonitega zastopnika in sicer DZU Moneta.
Druzba za upravljanje ima:
- lzvrSnega direktorja, ki je pooblascen za zastopanje in je na podlagi te funkcije hkrati tudi zakoniti zastopnik OIF in
ZIF Moneta - g. Predraga Popovica in
- upravni odbor (UO) z naslednjimi ¢lani: g. Ales Musar (predsednik UO), g. TomaZ Lahajner (Clan) in g. Attila Kozsik
(¢lan).

Zaprti investicijski sklad ZIF Moneta je sicer samostojna pravna oseba, vendar z omejeno poslovno sposobnostjo, namrec
sklad upravlja in zakonito zastopa le druzba za upravljanje in s tem izvrsni druZbe in upravni odbor druZbe za upravljanje.
Sklad ima nadzorni svet, ki ga sestavlja sedem clanov. Nadzorni svet izvaja kontrolo nad odlocitvami upravnega odbora
druzbe za upravljanje in zagotavlja, da so le te v skladu z investicijsko politiko sklada.

DZU Moneta ne poseduje delnic ciline druzbe in jih tudi ne bo pridobivala na podlagi prevzemne ponudbe.

ZIF Invest Nova

Firma in sedez: Zatvoreni investicioni fond sa javnom ponudom, Ulica Gavrila Principa 11,
76300 Bijeljina, BiH

Skrajsana firma: ZIF Invest Nova

Matic¢na Stevilka: 01956973

16



ZIF Privrednik Invest

Firma in sedez: Zatvoreni investicioni fond sa javnom ponudom »Privrednik Invest« A.D. Banja
Luka, Kralja Petra i Karadordeviéa br. 97, 78000 Banja Luka. Republika Srpska

Skrajsana firma: ZIF »Privrednik Invest« ad

Matic¢na Stevilka: 01956809

DUF Kapital Invest
Firma in sedez: Drustvo za upravljanje fondovima »Kapital Invest« d.o.o. Mostar, Kneza

Branimira 2, Mostar, BiH.
Skrajsana firma: DUF «KAPITAL INVEST» d.0.0. Mostar
Maticna Stevilka: 4263011810000

3.1.2 Osnovna dejavnost prevzemnikov

ZIF Moneta in OIF Moneta
Osnovna dejavnost DZU Moneta je upravljanje z investicijskima skladoma ZIF in OIF Moneta. To

zajema dejavnosti, kot so spremljanje in analiza trgov, kupovanje in prodajo delnic za sklad z
namenom doseganja dolgoro¢ne donosnosti in razprsitve tveganja nalozb skladov ZIF in OIF Moneta.
Pri svojem delovanju druzba za upravljanje, v skladu z zakonodajo in pravili stroke, skrbi tudi za
ustrezno in permanentno porocanje nadzornim organom in delni¢arjem samega sklada o poslovanju
sklada. Po ¢rnogorski klasifikaciji dejavnosti je DZU Moneta uvrscena pod klasifikacijsko Stevilko 6430,
ki bi se v slovenscini glasila: fiduciarni, investicijski skladi in podobne financne entitete.

ZIF in OIF Moneta s sedeZzem v Podgorici se ukvarjata z vlaganjem v trine vrednostne papirje,
nepremicnine in druge naloZbe. Politika investiranja je tudi vstopanje na trge razvijajo¢ih se drzav
tretjega sveta. Portfelj skladov tako zajema vlaganja v delnice, obveznice, druge sklade ter
nepremicnine in zemljiS¢a. Predvsem je cilj investicijske politike razprSenost nalozb zaradi
zmanjSevanja tveganja, prav tako tudi geografska, industrijska in valutna porazdelitev nalozb.

ZIF Invest Nova

ZIF Invest Nova je investicijski sklad s sedezem v Bijeljini, ki ga upravljanje Drustvo za upravljanje
investicionim fondovima “Invest nova" a.d. Bijeljina. Glavna dejavnost sklada je upravljanje
nalozbami v portfelju sklada in investiranje v kratkoro¢ne in dolgorocne finan¢ne instrumente v
skladu z veljavno zakonodajo.

ZIF Privrednik Invest

ZIF Privrednik Invest je investicijski sklad s sedezem v Banja Luki, ki ga upravlja Drustvo za upravljanje
fondovima »PRIVREDNIK« a.d. Banja Luka. Glavna dejavnost sklada je upravljanje naloZzbami v
portfelju sklada in investiranje v kratkoro¢ne in dolgorocne finanéne instrumente v skladu z veljavno
zakonodajo.

DUF Kapital Invest
Druzba za upravljanje Kapital Invest d.o.0. Mostar se ukvarja z dejavnostjo upravljanja investicijskih

skladov iz podrocja Bosne in Hercegovine. SedeZ druzbe se nahaja v Mostarju in ima podruznico v
Cazinu. Druzba upravlja z dvema zaprtima investicijskima skladoma, in sicer z ZIF Herbos Fond Mostar
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in ZIF Fortuna Fond Cazin. Skupna neto vrednost sredstev v upravljanju je na dan 30.11.2012 znasala
57.063.942,62 KM (to je 29.176.330,57€).

3.1.3 V sodni register vpisani osnovni kapital
ZIF Moneta
V sodni register vpisani in vplacani osnovni kapital znasa:
-507.201,47 EUR (DZU Moneta)
-20.457.999,46 EUR (FZU Moneta)

ZIF Invest Nova
V sodni register vpisani in vplacani kapital znasa 187.191.287,00 BAM.

ZIF Privrednik Invest

V sodni register vpisani in vplacani kapital znasa 50.729.168,00 KM.

DUF Kapital Invest
V sodni register vpisani in vplacani kapital znasa 489.584,36 KM.

3.1.4 Imetniki delnic oziroma poslovnih delezev prevzemnika, ki imajo 10 in vec¢ odstotni delez
glasovalnih pravic oziroma najmanj 10 imetnikov z najvecjimi delezZi glasovalnih pravic

ZIF Moneta (na dan 19.11.2012)

ZIF Moneta
Imetnik delnic, ki ima 10% in vec Stevilo delnic DeleZ glasovalnih pravic
Drustvo za upravljanje investicionim fondom 24.209.810 15,84 %

»Moneta« a.d.
M.M. Alpha Investment 19.969.998 13,06 %

ZIF Invest Nova (na dan 19.11.2012)

Imetnik delnic, ki ima 10% in vec Stevilo delnic Delez glasovalnih pravic
Otvoreni investicioni fond »Moneta« - u 19.277.890 10,30%
postupku transformacije

ZIF Privrednik Invest (na dan 19.11.2012)

Imetnik delnic, ki ima 10% in vec Stevilo delnic Delez glasovalnih pravic
Nova banka AD Banja Luka - kastodi 182.526 16,91%
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3.15

3.1.6

DUF Kapital Invest (na dan 19.11.2012)

Imetnik deleza, ki ima 10% in vec Stevilo delnic Delez v %
S.T. Hammer d.o.o0. Ljubljana, SLO / 66,72%
Gorenje M.B.H. Wien, AUT / 20,50%

Clani nadzornega sveta prevzemnik

ZIF Moneta

Nadzorni svet FZU Moneta sestavlja sedem ¢lanov: g. Matej Pirtovsek (predsednik), ga. Vera Keber,
ga. Fani Kamnikar Seme, ga. Jasminka Gaji¢, g. Bojam Mirceta, ga. Sladana Milovanovi¢, g. Aleksandar
Raspopovic (¢lan v odstopu).

OIF Moneta
OIF Moneta ni pravna oseba. Gre za odprti sklad s katerim upravlja druzba za upravljanje.

ZIF Invest Nova
Nadzorni svet sestavlja 5 ¢lanov: g. Andrej Juki¢ (predsednik), g. Darjo Pungartnik, g. Radovan Gaci¢,

g. Predrag Popovi¢, g. Petar Dragicevié.

ZIF Privrednik Invest

Nadzorni svet sestavlja 5 ¢lanov: ga. Andreja Cirman (predsednica), ga. Vera Keber, g. Marko Pahor,
g. Vitomir Kuzmanovi¢, ga. Slobodanka Curkovic.

DUF Kapital Invest
Nadzorni svet sestavljajo trije ¢lani: ga. Marjanca Drame (predsednica), ga. Natasa Mahne, g. Vladimir
Jukié.

Clani poslovodstva prevzemnika

ZIF in OIF Moneta
Poslovodstvo ZIF in OIF Moneta predstavlja poslovodstvo druzbe za upravljanje, ki upravlja z obema

skladoma torej DZU Moneta. Clani poslovodstva DZU Moneta so: g. Predrag Popovi¢ (izvréni
direktor), g. Ales Musar (predsednik upravnega odbora), g. TomaZ Lahajner in g. Aleksander
Raspopovic.

ZIF Invest Nova
Clani poslovodstva druzbe za upravljanje so g. Stevan Radi¢ (direktor), g. Ale§ Musar (predsednik
upravnega odbora), g. Goran Avlija$, g. Slobodan Cur¢ic.
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ZIF Privrednik Invest
Clani poslovodstva druzbe za upravljanje so g. Pero jandri¢ (direktor), g. Rok Habinc (predsednik

upravnega odbora), ga. Barbara Vtic¢ Vranicar, g. Novak Vucic¢

DUF Kapital Invest
Clani poslovodstva so g. Igor Adlesi¢ (direktor) in g. Nurija Mulali¢ (izvréni direktor)..

3.2 Podatki o osebah, ki v smislu 8. ¢lena ZPre-1 delujejo usklajeno s prevzemnikom
Prevzemniki so s podpisom delnicarskega sporazuma z dne 13.12.2012 zaceli usklajeno delovati kot
delnicarji Druzbe, pri ¢emer delnicarski sporazum vkljucuje izrecno izjavo, da pred dnem podpisa
Sporazuma niso sodelovali ali usklajeno delovali.

3.3 Podatki o dosedanjih pridobitvah vrednostnih papirjev
3.3.1 Podatki o dosedanjih pridobitvah vrednostnih papirjev, na katere se nanasa prevzemna ponudba

3.3.1.1 Podatki o dosedanjih pridobitvah prevzemnika

ZIF Moneta
Tabela 3: Dosedanje pridobitve delnic AGOG s strani FZU Moneta
Stevilo VP, pridobljenih ve¢ Stevilo VP, pridobljenih manj  Skupno
Vrsta/razred _ . v
vp kot 12 mesecev pred objavo kot 12 mesecev pred objavo Stevilo
prevzemne ponudbe prevzemne ponudbe VP
AGOG 184.894 1.030.842 1.215.736
OIF Moneta
Tabela 4: Dosedanje pridobitve delnic AGOG s strani OIF Moneta
Stevilo VP, pridobljenih ve Stevilo VP, pridobljenih manj  Skupno
Vrsta/razred . ] L
vp kot 12 mesecev pred objavo kot 12 mesecev pred objavo Stevilo
prevzemne ponudbe prevzemne ponudbe VP
AGOG 0 165.987 165.987

ZIF Invest Nova

Tabela 5: Dosedanje pridobitve delnic AGOG s strani ZIF Invest Nova

Stevilo VP, pridobljenih ve¢ Stevilo VP, pridobljenih manj  Skupno

Vrsta/razred ) ] L
vp kot 12 mesecev pred objavo kot 12 mesecev pred objavo Stevilo
prevzemne ponudbe prevzemne ponudbe VP
AGOG 50.298 37.899 88.197
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ZIF Privrednik Invest

Tabela 6: Dosedanje pridobitve delnic AGOG s strani ZIF Privrednik Invest
Stevilo VP, pridobljenih ve¢ Stevilo VP, pridobljenih manj  Skupno

Vrsta/razred

vp kot 12 mesecev pred objavo kot 12 mesecev pred objavo Stevilo
prevzemne ponudbe prevzemne ponudbe VP
AGOG 32.298 13.500 45.798

DUF Kapital Invest

Tabela 7: Dosedanje pridobitve delnic AGOG s strani DUF Kapital Invest
Stevilo VP, pridobljenih ve¢ Stevilo VP, pridobljenih manj  Skupno

Vrsta/razred

vp kot 12 mesecev pred objavo kot 12 mesecev pred objavo Stevilo
prevzemne ponudbe prevzemne ponudbe VP
AGOG 6.000 11.700 16.700

3.3.1.2 Podatki o dosedanjih pridobitvah oseb, ki v smislu 8. ¢lena ZPre-1 delujejo usklajeno s

prevzemnikom
Nobena oseba, niti delnicarji ciljne druzbe niti katerakoli druga oseba, ne deluje usklajeno s

prevzemnikom. Posledi¢no spodnji tabeli za nobenega od prevzemnikov nista izpolnjeni.
3.3.2 Podatki o dosedanjih pridobitvah ostalih vrednostnih papirjev ciljne druzbe
Ciljna druzba je poleg delnic AGOG izdajatelj tudi obveznic z ISIN kodo S10032103150, ki kotirajo na

Ljubljanski borzi pod oznako AGO1.

3.3.2.1 Podatki o dosedanjih pridobitvah prevzemnika

ZIF Moneta
Tabela 4: Dosedanje pridobitve obveznic AGO1 s strani FZU Moneta
Stevilo VP, pridobljenih ve¢ Stevilo VP, pridobljenih manj  Skupno
Vrsta/razred i . v .
vp kot 12 mesecev pred objavo kot 12 mesecev pred objavo Stevilo
prevzemne ponudbe prevzemne ponudbe VP
AGO1 1.500 0 0
OIF Moneta
Tabela 4: Dosedanje pridobitve obveznic AGO1 s strani OIF Moneta
Stevilo VP, pridobljenih ve¢ Stevilo VP, pridobljenih manj  Skupno
Vrsta/razred ) ) L
vp kot 12 mesecev pred objavo kot 12 mesecev pred objavo Stevilo
prevzemne ponudbe prevzemne ponudbe VP
AGO1 0 1.500 200
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ZIF Invest Nova

Tabela 5: Dosedanje pridobitve obveznic AGO1 s strani ZIF Invest Nova

Stevilo VP, pridobljenih ve¢ Stevilo VP, pridobljenih manj  Skupno

Vrsta/razred ) . v
vp kot 12 mesecev pred objavo kot 12 mesecev pred objavo Stevilo

prevzemne ponudbe prevzemne ponudbe VP

AGO1 200 191 391

ZIF Privrednik Invest

Tabela 6: Dosedanje pridobitve delnic POPG s strani ZIF Privrednik Invest

Stevilo VP, pridobljenih ve¢ Stevilo VP, pridobljenih manj  Skupno

Vrsta/razred i . v
vp kot 12 mesecev pred objavo kot 12 mesecev pred objavo Stevilo

prevzemne ponudbe prevzemne ponudbe VP

AGO1 0 63 63

DUF Kapital Invest

DUF Kapital Invest ni imetnica obveznic z oznako AGO1.

3.3.2.2 Podatki o dosedanijih pridobitvah oseb, ki v smislu 8. ¢lena ZPre-1 delujejo usklajeno s
prevzemnikom
Nobena oseba, niti delnicarji ciljne druzbe niti katerakoli druga oseba, ne deluje usklajeno s
prevzemnikom. Posledi¢no spodnja tabela za nobenega od prevzemnikov ni izpolnjena. Tudi glede
obveznic oznake AGO1 ni pridobitev oseb, ki v smislu 8. ¢lena ZPre-1 delujejo usklajeno s
prevzemnikom.

22



3.4 Osnovni financni podatki o prevzemnikih
3.4.1 Bilanca stanja za zadnje koncano poslovno leto

Tabela 5: Revidirana bilanca stanja druzbe ZIF Moneta na dan 31.12.2011 (v EUR)

0 izvriE 12001 FINANSLISK] FONDA ZAEDNICK GANJA “MONETA" A.D
FOND ZAJEDNICKOG ULAGANJA sMONETA« A.D
ISKAZ O FINANSIISKOJ POZICI
- Na dan 31.12.2011. godine -
Iznos - ‘
G &una, ‘ X 3
NS T POZICIIA fedn) | 'Nepome- | i | rethides
racun broj na broj
godina godina
[ 1 2 3 4 B 6
AKTIVA
00 (dio) A, NEUPLACENI UPISANI KAPITAL .001 )
B. STALNA IMOVINA (003+004+005+009) .002 23.626.659 | 28.466,832
012 |, GOODWILL .003
.01 bez 012 Il NEMATERIUALNA ULAGANJA .004
11l NEKRETNINE,POSTROJENIA, OPREMA
_ | BIOLOSKA SREDSTVA(D06+007+008) .005 41, 2.250.627 1.701.520 7
| 020,022, 023, 026,
i 027 (dio),028 (dio), | 1. Nekretnine postrojenja i oprema 006
029
I_0—2”37]‘27(dm)
[ : h | . X
| 028(dio) 2, Investicione nekretnine 007 4.1. 2.250.627 1.701.520
021,025,027(dio), :
}ﬂ@_( dio) 3. Bioloska sredstva 008 )
) IV DUGOROCNI FINANSIISKI PLASMANI (010+011+012) .009 21.376.032 26.765.312 i
| 030,031(dio}, : ;
E 032(dio), 039(dio) 1, Uced{a u kapitalu 010 4.2, 18.376.032 23.765.312
\
| 031(dio), 032(dio) | 2.U¢eita u kapitalu koja se vrednuju metodom uceséa 011
—
| 032(dio),033 do 7 % .- 4 .
038, 039(dio) 3. Ostali dugoroéni h'nansqskl plasmani 012 43, 3.000.000 3.000.000_
L 288 | C. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 013
04 D. STALNA SREDSTVA NAMJENJENA PRODAJI | 014
) SREDSTVA POSLOVANIJA KOJE JE OBUSTAVLIENO g
E. OBRTNA SREDSTVA
J .926.238 3.010.
(°1§_f°17l f)lS 5.926. 17 0.584
10do 13,15 1. ZALIHE 016 4.4, 16.725
II. KRATKOROCNA POTRAZIVANIA, PLASMANI |
g 3 . .010.584
GOTOVINA(O18 do 022) o | HARIES i
20,2!_122 osim 223 1. Potrazivanja 018 4.5 | 361.735 47.176
223 2.Potralivanja za vide pladen porez na dobit 019
23 minus 237 3. Kratkoroéni finansijski plasmani .020 4.6. 5.480.000 11.720.240
| 24 4 Gotovinski ekvivalenti i gotovina 021 4.7, 67.778 1.243.168
271 28 osim 288 5. Parez na dodatu vrijednost | AVR 022
F. UKUPNA AKTIVA
o X .897 477,
(0010QQ_§?013+014+015) 023 29.552.89 41.477.416
PASIVA B
48, 9.352.90 41.378.331
) A. KAPITAL (102 do 109) 1 o ®
30 1. OSNOVNI KAPITAL 102 4.8. 97.951,374 97.951.374
31 Il. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 103
32 I, REZERVE 104
[ IV. POZITIVNE REVALORIZACIONE REZERVE |
‘ 330,331333 NEREALIZOVAN| DOBICI PO OSNOVU FINANSHSKIH 105
| SREDSTAVA RASPOLOZIVIH ZA PRODAIU
V. NEGATIVNE REVALORIZACIONE REZERVE |
3320334 NEREALIZOVANI GUBICI PO OSNOVU FINANSISKIH 106
|\ SREDSTAVA RASPOLOZIVIH ZA PRODAIU
6
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107

| 34 V. NERASPOREDENA DOBIT il 1l
35 Vil GUBITAK 108 a8 -68.598.468 | -56,573.043
s VIIl. OTKUPLIENE SOPSTVENE AKCLE | i '
OTKUPUIENI SOPSTVENI UDIELI |
B. DUGOROCNA REZERVISANJA |
, DUGOROENE OBAVEZE (1114112) M
40 {dio) | 1. DUGOROCNA REZERVISANIA 111 ]
41 II, DUGOROCNE OBAVEZE ( 113+114) 112
414, 415 1. Dugoroln- krediti 113
41 bez 414 415 2, Ostale dugoroéne obaveze 114 | 7g
498 C. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 115 . )
D. KRATKOROCNA REZERVISANJA |
KRATKOROENE OBAVEZE (117+124) g i i it
7 | |. KRATKOROCNE OBAVEZE (118 do 123) 117 4.9, 199.991 99.085
| 42, osim 427 1 Kratkorotne fmansuske obaveze 118
427 2, Obavcze po osnovu sredstava namjenjenih 119
prodaji i sredstava poslovanja koje je obustavljeno
43 | 44 3. Obaveze iz poslovgn]a 120 4.9, 199,991 49_34-987
45 46149 0sim 498 | 4. Ostale kratkoro¢ne obaveze | PVR 121
47,48 osim 481 S.bbaycge po 0snovu poreza na dodatu Qru;ednost 122
JL_= I ostalih javnih prihoda i
481 6. Obaveze po osnovu poreza na dobit 123 5977
60 (d«)} I KRATKOROCNA REZERVISAN]A 124 7
E. UKUPNA PASIVA (10101100115#116) 125 | 29.552. 897 | 41.477. llS

*Napomenama uz finansijske Iskaze daje se opis primjenjenih racunovodstvenih politika i analititko pojainjavanje Maremalr\o
nacajnih bilansnih pozicija. Napamene na stranama 10-31 §ine sastavni dio ovog lzvjestaja. Mislienje revizara na stranama

broj 3-4

Vir: Porocilo o reviziji finan¢nih izkazov druzbe ZIF Moneta a.d. za leto 2011

Pojasnilo: Na podlagi 48. in 88. ¢lena Zakona o investicijskih skladih, ki velja v Crni Gori (Zakon o investicijonim fondovima, »Sl. list
RCG«, br.54/11; v nadaljevanju Zakon o IS CG), je bila v letu 2012 izvedena transformacija Fonda zajedni¢kog ulaganja Moneta A.D.
iz katerega sta nastala dva sklada OIF in ZIF Moneta. Zaradi navedenega OIF in ZIF Moneta na dan 31.12.2011 nimata bilanc.
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ZIF Invest Nova

Tabela 6: Revidirana in konsolidirana bilanca stanja na dan 31.12.2011 (v KM).

Naziv Fonda: ZIF SA JAVNOM PONUDOM INVEST NOVA FOND AD
Regstarskl broj Fonda: 01958973

Naziv Drustva za upravijanje Fondom: I?mswo za upravljanje investiconim fondowima Invest nova AD o

Matiéni broj Drustva za upravijanje fondom: 1935231
JIB Drustva za upravijanje Fondom: 4400381240005
JIB Zatvorenog Investicionog Fonda: 4400352650008

~>

BILANS STANJA INVESTICIONOG FONDA
(I1zvjestaj o finansijskom polozaju)

na dan 31.12. 2011 .godine

(Znos u KM)
o Pozicija AOP |  Tekuéa godina P"'ko"‘:f;;:“’:“’
1 2 3 4 5
A, UKUPNA IMOVINA {002+003+010+018+018) 001 33,769.021 38.096.706
10090102, Gotovina 02 697.074 529 653
Il - Ulaganja fonda (004 do 009) 003 33.059.405 37.566.259
1. Uleganja fonda u finansiska sredstva po fer vrijednosti kroz bllans
20060208}, o 17" - i o 15.559 630 15.046.417
210 da 215 2. Ulagania fonda u finansijska sredstva raspokoZiva za prodaju 005 17,489.775 22 519.842
220402253 \yy0ania fonda u finansijska sredstva koja se dr2i do roka dosgijeca | 9% 0
230do 235 4. Depoziti i plasmani r: Q
e e 5. Ulagan|a u nekretnine 008
250  |6. Ostala ulaganja 009 0
ill - Potrazivanja (011 do 017) 010 0 0
300 1. Potrativanja po osnovu prodaje HOV 011
01 2 Potrazivanja po osnovu prodaje nekretnina 012
302  |3. PotraZivanja po osnavu kamala 013 0
303 [4. Potrazwanja po osnovu dvidendi 014
304 5. PotraZivanja po cenovy datih svansa s
309 6. Ostala potrazivanja 016
31000312}, boyrazivaria od drustva za upravianie i
320 IV - OdloZena poreska sredstva 013
33 V- AVR 019 42.542 794
B, OBAVEZA (021+025+030+031+034+037+038+038) 020 2.152.493 2027417
40 |- Obaveze iz poslovanja fonda (022 do 024) 021 13.211 Q67T
440,401 |1. Obaveze po osnovu ulagania u HOV 022 13.211 9677
403 |2, Obaveze po osnovu ulagania u nekretnine 023
404 |3 Ostale obaveze iz posiovania 024
41 Il -Obaveze po osnovu troskova poslovanja (028 do 030) 025 9.768 14 539
410  |1. Obaveze prema banci depozitary 026 0 3.000
414 |2 Obaveze za uteécte u dobitku 027
415 |3 Obaveze za porez na dobit 028
411,412.41 ' 029
3,419 |4. Ostale obaveze iz posiovanja 9.768 11.538
4200 429l o gyeze prema drustvu za upravijanje o 2121.052 1.504.739
43 IV-Kratkoroéne finansijske obaveze (032+033) 031 0 0
430 1. Kratkoro&ni krediti 032
431439 |2. Ostale kratkoroéne finansijske obavezs 033
44 |V- Dugoro¢ne obaveze (035+036) 034 0 0
440,441 |1 Dugoroacni kredd| 035
449 2 Ostale dugoroéne obaveze 038
450 |V1- Ostale obaveze fonda 037
450 |Vl Odlozene poreske obaveze 038
47 Vill- PVR 038 8462 8462
V. NETO IMOVINA FONDA (001-020) 040 31.6456 528 36.069 289
G. KAPITAL (042+045+045+053+054-057+ 060) 041 31.646.528 36.059 288
51 I- Osnovni kapital (043+044) 042 187.191.287 187,191 287
510 |1, Axcisi kapital-redovne akclje 043 187.191.287 187.191.287|
£4n A lldiax Nnas
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f;: Poziija AOP |  Tekuts gedina P";mg“’:‘"’
1 2 3 4 5
52 II- Kapitalne rezerve (046+047) 045 2.619.595 2.619.595
520 1. Emisiona premija M6
521 2 Ostale kaplaine rezerve 047 2.619.595 2.619.595
53 Ill- Revalorizacione rezerve (049 do 052) 048 -77.505 247 -74 276 638
530 1. Revalorzacione rezerve po osnow revalorizacije finansijskih sred, 049
raspoloivih za prodaju -77.506.247 -74.276.638
531 2. Revalorzacione rezerve po gsnovy instrumenata zaétite 050
533 3. Revalonzacicne rezerve po osnovu revalorzecije nekretnina 051
533 |4, Ostale revalonzacione rezerve 052
54 IV - Rezerve iz dobiti 053
55 V- Nerasporedena dobi (055+056) 054 0 0
550 |1, Nerasporedeni dobitak ranijih godina 055
551 |2, Nerasporedeni dobitak tekude godine 056 0
56 VI - Nepokriveni gubitak (058+058) 057 57477419 65.763.100
560 1. Nepokriveni gubitak ranijih godna 058 65.763.100, 53.663.882
561 |2, Nepokriveni gubfiak tekuce godine 059 1.714.319 12.099.218
57 VIl-Nerealizovani dobitak/gubitak (061+062) 060 -13.180.668 -13.701.855
1 MGIhwm dobici po osnovu finansijskih sredstva po fer wijednosti 051
570 kroz bilans uspjeha
2 Ne'pellzovm gubici po osnovu finansiskih sredstva po fer vrijednosti 062 :
571  |kroz bilans uspjeha -13.180.688 -13.701.855)
D. BROJ EMITOVANIH AKCIJAJUDJELA 083 187.191.287 187.191.287
D. NETO IMOVINA PO UDJELU/AKCLI (040/063) 064 017 0,18
E. VANBILANSNE EVIDENCIJE S0k
1. Vanbilansna aktiva
2. Vanbilansna pasiva
Lice sa kcencom Zakonski zasluppi drustva za upravijenje
U Baljini 0
Dana, 29.02,2012 M Stankié 3 B
\_\!

Vir: Konsolidirano letno porocilo ZIF Invest Nova za poslovno leto 2011.
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ZIF Privrednik Invest
Tabela 7: Revidirana bilanca stanja na dan 31.12.2011 (v KM)

Zatvoreni investicioni fond sa javnom ponudom
« PRIVREDNIK INVEST» a.d. Banja Luka

BILANS STANJA INVESTICIONOG FONDA
i lzvjestaj o finansijskom poloZaju)

Ma dan 31.12.201 Lgodine
(u konvertibilnim markama)

Napomen:a 2011 2010

UKUPNA IMOVINA 6113136 6774514
Gotovina 39010 20.279 12.426
Ulaganje fonda 6.022.956 6,680,568
Finansijska sredstva po far vrijednosti kroz bilans

uspjeha 38,369 5.279.509 3.316.249
Finansijska sredstva raspolofiva za prodaju 3.7,36,0, T43.447 1.364.319
Potrazivanja 69.260 T0.735
Potrafivanja po osnovu prodaje hartija 30011 10.271 .
Potrafivanja po osnovy dividendi 300,11 38,989 T0.735
AVR 312 41 10.785
Ohaveze 54134 58.023
Obaveze prema drustvu za uprav [janje 312,13 38.930 35643
Obaveze po osnova trofkova poslovanja 31214 4.242 11.418
Odlofene poreske obaveze 312,14 10,962 10,962
NETO IMOVINA FONDA 3515 6.059.002 6.716.491
KAPITAL 6.059.002 6.716.491
Osnovni kapital 16 50.729.168 50.729.168
Kapitalne reperve 16 619,684 619,684
Revalorizacione mzerve po osnovu finansijskih

srdstava raspolod za prodaju 17 (13.263.327) (16.202.960)
Neraspordena dobit 18 08.659 98.659
Meraspordena dobit ranijih godina 08.659 9863
Mepokriveni gubitak 18 (14.153.493) (12.194.162)
MNepokriveni gubitak tzkuse godine 18 (1.939.331) (705.723)
MNerealizovani dobitak/gubitak 3419 (13.971.689) (16.333.899)
BROJ EMITOVANIH AKCLIA 1.079.344 1.079.344
NETO IMOVINA PO UDJELWAKCLIT J.61 6,22

Napomene na narednim stranama &ine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja

Druftvo za mviziju “Control Review” d.o.0. Bania Luka 3

Vir: Letno porocilo ZIF Privrednik Invest za leto 2011
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DUF Kapital Invest

Tabela 8: Revidirana bilanca stanja na dan 31.12.2011 (v KM)

BILANS STANJA NA DAN 31.DECEMBAR 2011.GODINE

(izrazeno u KM)

Bijeske | 31.12.2011. 31.12.2010.

AKTIVA

Dugotrajna imovina 204.957 138.947
Mematerijalna imovina 6. 483 1.677
Materijalna imovina 7. 11.030 17.545
Finansijska imovina 8. 193.444 119.725
Kratkotrajna imovina 245.811 755.784
Zalihe 9. 829 260
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 10. 149.455 302.104
PotraZivanja od kupaca 11. 32.814 21.281
Ostala kratkoroéna potraZivanija 11. 651.330 74.859
Kratkoro&ni finansijski plasmani 12. 0 351.399
Aktivna kratkoroCna razgranitenja 13. 1.383 5.881
UKUPNA AKTIVA 450.768 894.7 31
PASIVA

Kapital | rezerve 14. 411.617 872.420
Osnovni kapital 427 686 1.235.681
Zakonske razerve 106.921 179.884
Merealizovani dobici finansijskih sredstava

raspoloZivih za prodaju 3.897 0
Akumulirani gubitak 0 (420.765)
Rezultat tekuée godine (126.887) (122.380)
Dugoroéne obaveze i razgraniéenja 0 69
Dugoroéna razgranitenja i rezervisanja 0 0
Dugoroéne obaveze 0 69
Kratkoroéne obaveze 39.151 22.242
Kratkoroéne finansijske obaveze 10 0
Dbaveze iz poslovanja 15 2837 1.357
Ostale kratkoroéne obaveze 16. 36.304 20.885
Kratkoroéna vremenska razgranicenja 0 0
UKUPNA PASIVA 450.768 894.7 31

Owi izvjestaji odobreni su i potpisani od Uprave Drustva dana 01.02.2012. godine

Vir: Letno porocilo druzbe Kapital Invest d.o.o. za leto 2011.
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3.4.2 lzkaz poslovnega izida za zadnje koncano poslovno leto

Tabela 9: Revidiran izkaz poslovnega izida za leto 2011 (v EUR)

FOND ZAJEDNICKOG ULAGANIA "MONETAG A.D
ISKAZ O UKUPNOM REZULTATU
uperiodu od 01.01. do 31.12.2011. gedine

‘ , Iz B
SRR POZICUA Redl | MRS |  rebuts | Prethodna
ralun broj braj
goding | Rgodina
e 2_ S 3 &
____ | 1. POSLOVNI PRINGOI (202 do 205) | 200 | s | 3020 L5716 |
601 61 1 Prinodi od procaje 202 ===
8 : 2 Prihodi odﬁiii_qya_np wiinaka | robe ' 201 :
| 630 3. Pavedanje vrijednosti zalike wiinaka 204 | g
_ﬁ_.il_ 4. Smanjenje un,c\'jnim_i 23liha ucinaka 205 B
____BAi85 | 5. Ostal paslowni prihodi w6 | . 0202 | 1.045.736 |
) i, POSLOVNI RASHOOH (208 do 212] 207 b. 20868 | 24879
50 1, Nabgwms vrijednost pra}!atq.robe 208 - | ]
51 _{»Tro&kom materijala 209 v s — ‘
52 3. Trodkend parads, naknada zarada | astall 0l rashuds 210 6 {18901 24318
5¢ 3. Trotked amottizacis | rezervisanja 211 IR
___53i55 | 5. Cstall poslavni rashodi = 212 5. 1368 | 500
. POSLOVNI REZULTAT |201-207) 213 9733 | 1020837 |
5 | | FINANSUSKI PRIHODI M | s 837732 | 1966813 |
% I1. FIRARSIJSK| RASHOD! . 215 6. | 9v6s0 | 1120900 |
. | B. FINANSUISKI REZULTAT [214-215) | 216 | | 36908 | s2s913 |
E7.68,6311692 | |. CSTALI PRIHODI 217 3. 80492 3824207 |
| 57,58,591 1582 | 1l OGTALI RASHODI | 218 6. 12706742 | 2212410
C. REZULTAT IZ OSTALIH AKTIVNOSTI (217-218] 219 11338250 | 1.509.797 |
D, REZULTAT IZ REDOVNOG POSLOVANIA
| PRUE OPOREZIVANIA [213+216+219) = aorveanal esonsy
JQO -580 E. NETO REZULTAT POSLOVANIA KOJE JE OBUSTAVUENO P3|
F. REZULTAT PRIJE OPOREZIVANIA (220+221} 222 -12.025.425 3.356.546
G. DRUGE STAVKE REZULTATA/POVEZANE SA KAPl:lMOMI 21 {
| 1224 d2 225) |
1. Promjéne revalorzacicown rezend po asnovu 224
| finansijskih sredstava raspolodiih 23 prodaju |
| 2 Pramjene revalorizaciorin rezend po osnows rekretning, 396 I
postrejenis, apreme | nematen@inh ulaganga |
1. Prompene revalonzacionik rezervi po osnovu 226 K
L uéeita u kapitalu pridecienih drudtava i
4. Pramjone révalorizacionib rezervl po csnavu aktuaskib ’
cabitaka (il gubitaka) u ves =a definisanim planovima 227
penzionih naknada
5. Prormcr.o rescalorizacanih rezeryi po csnavu 728
hedfnga 1okowa getovine PR
’ H. PORESKI RASHOD PERKIDA (230+211) 220 1 5.977
721 1 1. Tekuciporez na d;ohlt ' ) 230 59717
m 2. odi:{!er_gi poreski rashodh |li prihodi pon;:.dq 231 if |
S I, NETO REZULTAT (222+223-229) 232 412.025.425 | 3.350,569
| L.ZARADA PO AKCIH | . 00787 | 00219
1. 0sA0vna zarada po akcy 233 |
| 2. Umanjena (rarvodniens) 2arada o akdiji |24

*Napernenama uz finansijske iskaze daje se ops primjenjeni ratunavodsteenih postiks | analiticko pajainjavans materijaing
nadajnily bilansnih pozicya. Napamens na stranama 10-31 Zine sastavni Go oty evpestaja. Mislienje rewzara na stranama
bra) 3.4,

Pojasnilo: Na podlagi 48. in 88. ¢lena Zakona o investicijskih skladih, ki velja v Crni Gori (Zakon o investicijonim fondovima, »Sl. list
RCG«, br.54/11; v nadaljevanju Zakon o IS CG), je bila v letu 2012 izvedena transformacija Fonda zajednickog ulaganja Moneta A.D.

iz katerega sta nastala dva sklada OIF in ZIF Moneta. Zaradi navedenega OIF in ZIF Moneta na dan 31.12.2011 nimata bilanc.

Vir: Porocilo o reviziji finan¢nih izkazov druzbe ZIF Moneta a.d. za leto 2011.
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ZIF Invest Nova

Tabela 10: Revidiran izkaz poslovnega izida za leto 2011 (v KM)

Naziv Fonda: ZIF SA JAVNON PONUDOM INVEST NOVA FOND AD

Registarski broj Fonda: 01956973 ch 2.
Naziv Drustva 28 upravianje Fondom: Drustvo za upravljanje investicionim fondovima Invest nova Ad Vg
Matiéni broj Drudtva za upravianje fondom: 1935231 [
JIB Drugtva za upravijanje Fondam 4400381240005 K 4
JIB Zatvorenog Investicionog Fonda: 4400352650008 ;_‘ P
~ Tl
BILANS USPJEHA INVESTICIONOG FONDA T~
(lzvjestaj o ukupnom rezultatu u periodu)
od 01.01. do 31.12.2011. godine
{iznos u KM)
Grupa == 2
et Naziv pozicie ADP Tekuta godina |Prethodna godina
1 2 3 5 6
A. REALIZOVANI PRIHODI | RASHODI 201
I- Poslovni prihodi (203 do 206) 202 1.074.462 914,121
700 1. Prihodi od dividendi 203 1.007.752 842507
701 702 2. Pr?todl od kamata | amontizacje premije (diskonta) po osnovu HOV sa 204
: fiksnim rokom dospjeca 66.710 71.604
703 3. Prihod| od zekupa 205
708 |4 Ostas posiovni prinod 206 0 10
Il - Realizovani dobitak {208 do 211) 207 14.572 688 176
710 1. Realizavani dobicl po osnovu prodsye hartga od vrijednosti 208 14,872 668 176
711 2. Realizovani dobitak po osnovu kursaih razlika 209
712 3. Realizovani dobici po osnowu prodaje nekretnina 210
718 4. Ostall realzovan dobic 211
73 lil- Poslovni rashodi (213 do 219) 212 833.599 716.457
800 1. Naknada drustvu za upravianje 213 746.313 620.428
801 2. TroSkowi kupovine | prodaje ulaganja 214 0 7.202
602 3. Rashodi po osnovu kamata 215
803 4 Naknada &anovima Nadzomog odbora 216 23.960 24,320
805 5. Naknada banci depoztary 217 33,000 33.627
607 6 Rashodi po osnovu pareza 218
604,606, 603, (q1a4 posiovni rashodi fonda &8 30.326 30.882
IV - Realizovani gubitak (221 do 224) 220 1.969.768] 12.966.520
610 1. Reallzovani gubici na prodaji hartja od vrednost 2 1.969.768| 12.966.520
611 2 Realizovani gubitak po osnovu kursnih razlika 222
512 3. Realizovani gubici po csnovu prodaje nekretnina 223
619 4. Ostall realizovani gubici 224
V- REALIZOVANI DOBITAK | GUBITAK 225
1. Realizovani dobitak (2024207-212-220) 0
2. Reakzovani gubitak (2124220-202-207) 228 1,714,333 12.100.680
VI- Finansijski prihodi (228+229) 227 14 1.462
730 1. Prihadi od kamsta 228 14 1.462
731 2 Ostali finansijski priodi 229
Vil- Finansijski raghodi (231+232) 230 0 0
630 1R di po ' 231
631 2 Ostall finansijski rashodi 232
B. REALIZOVANI DOBITAK | GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA 233
1 Realizavani dobitak prije cporezivanja (225+227-230) 0
2. Realizovani gubitak prije oporezivanja (226+230-227) 234 1.714.319 12,099.218
V., TEKUCI | ODLOZENI POREZ NA DOBIT 235
821 1. Poreski rashod perioda 238
822 dio  |2. CdloZeni poreskl rashod perioda 237
£22 dio |3 OdiaZeni poreski prihod penoda 238
G. REALIZOVANI DOBITAK | GUBITAK POSLIJE OPOREZIVANJA 239
1. Realt itak poslije op ja (233-234-236-237+238) 0 0
2. Real gubitak poslije oporezivan) (234-233+228+237-238) 240 1.714.319 12.099.218
D. NEREALIZOVANI DOBICI | GUBICI
-Nerealizovani dobici (242 do 247) by 7.072.459 5.844.115
720 1. Neregizovan dobici na hartijama od vrijednosti 242 7.072.45% 5.844 115
721 2 m;uzwary dodic Po osnovu kursnih raziika na monetarnim 243
|sredstvima, osim na hartijama od vrijednosti
722 |3 Nerealizovani dobici po osnovu kursnib raziika na hantijama od vrijednosti| 244

30




gz::; Naziv pozicije AOP Tekuéa godina |Prethodna godml
1 2 3 5 6

4, N&eylizcwani dobici po osnovu dervatnih instrumenata zastite na 2458

723 nekretninama

724 5. Nerealizovani dobici na nekretninama 246

729 |6. Ostali nerealizovani dobici 247
|I1- Nerealizovani gubici (249do 254) 248 6.551.202 4.081.828|

620 1. Nerealizovani gubici na hartijama od vrijednosti 249 6.561.292 4.081.828|
2. Nerealizovani gubici po osnovu kursnih raziika na monatamim 580

621 |sredstvima, csim na hartyama od vriadnost

622 3. Nerealizovani gubcii po osnovu kursnih raziika na hartiama od vrijednosti 251

&3 4. Nerealizovani gubeci po osnovu derivatnih instrumenata zastite na 252
nekretninama

624 |5 Nerealizovani gubici na nekretninama 253

629 Is. Ostali nerealizovani gubici 254
D. UKUPNI NEREALIZOVANI DOBICI (GUBICI) FONDA 256
1. Ukupnli nerealizovani dobtak (241-248) 521.167 1.762.287
2. Ukupni nerealizovani gubttak (245-241) 256 0 0
E. POVECANJE (SMANJENJE) NETO IMOVINE OD POSLOVANJA
FONDA 257
1. Povecdanje neto imovine fenda (239-240+255-256)
2 Smanjenje neto imovine fonda (240-239+255-255) 1,193.152 10.336.931
Obltna zarada po skcil
Razriedena 2arada po akel)l

Lice sa licancom 2Zakonski zast ‘drustvs za
U Bygaljing upravije
Dana, 29.02.2012. gedine M. Stankic

Vir: Letno porocilo sklada za poslovno leto 2011.

ndorth,
Al
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ZIF Privrednik Invest

Tabela 11: Revidiran izkaz poslovnega izida za leto 2011.

Zatvoreni investicioni fond sa javnom ponudom
« PRIVREDNIK INVEST» a.d. Banja Luka

IZVJESTAJ O PROMJENAMA NETO IMOVINE INVESTICIONOG FONDA

za period od 0101, do 3L12.2011.
(u konvertibilnim markama)

Povecanje (smanjenje) neto imovine od poslovanja

fonda

Realizovani dobitak (gubitak) od ulaganja
Ukupni nerealizovani dobici (gubici) od ulaganja
Fevalorizacions mgerve po osnovu finansijskih
ulaganja raspolodivih za prodaju

Ukupno povecanje (smanjenje) neto imovine fonda

Meto imovina

Ma poéetku perioda

Ma kraju perioda

BEroj ndjelaakeija fonda o periodu
Broj udjela’akeija na podetku perioda
Izdati udjelifakcije u toku perioda
Povuézani udjeliakeije u toku perioda
Broj udiela’akeija na kraju perioda

Napomena 2011, 20110,

32418 (1.959.331) (703.723)
34, 36.228 1.092.217
17 1.519.669
3.3 (1.923.103) 1.978.163
35,15 6.716.491 4738.328
35,15 6.059.002 6.7 16.491
16 1.079.344 1.079.344
16 1.079.344 1.079.344

Napomene na narednim stranama éine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja

Vir: Letno porocilo sklada za leto 2011.
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DUF Kapital Invest

Tabela 12: Revidiran izkaz poslovnega izida za leto 2011 (v KM).

BILANSA USPJEHA
ZAPERIOD OD 1. JANUARA DO 31. DECEMBRA 2011. GODINE
(izrazeno u KM)

Biljegke | 31.12.2011. 31.12.2010.

Poslovni prihodi 1. 283.374 297.082
Poslovni rashodi JT9638 381249
Rezultat iz poslovidh akbivriost {96, 264) {G4. 167)
Finansijski prihodi 2. 4157 4.260
Finansijski rashodi 0 0
Rezultat iz finansijskih aktivnosti 4.157 4.290
Ostali prihodi o] o]
Ostali rashodi 4, 34.780 20256
Rezultat iz ostalfh aktivnost {34.780) {29 256)
Prihodi iz osnova uskladivanja vrijednosti 0 0
Rashodi iz csnova umanjenja vrijednosti E. 0 13.247
Rezultat iz osnova uskladivanja vrijednost 0 {13.247)
Rezultat perioda (126.887) (122.380)
Porez na neto dobit perioda 0 0
Meto rezultat perioda (126.887) (122.380)
Daobici utvrdeni direktno u kapitalu 3.8497 0
Gubici utvrdeni direktno u kapitalu 0 0
Ostali sveobuhvatni rezultal perioda 3.897 a
Obratunati odloZFeni porez 0 . 0
Meto ostali sveobuhvatni rezultat 3.897 0
Ukupno sveobuhvatni rezultat (122.990) (122.380)
Svenbuhvatni rezultat prema vlasnistvu

Viasnicima matice 0 ]
Viasnicima manjnskih nteresa 1] 1]

Owi izvjestaji odobreni su i potpisani od Uprave Drustva dana 01.02.2012. godine

Uprava

Vir: Letno porocilo druzbe za leto 2011.

33




3.4.3 Mnenje revizorja
FZU Moneta

FOND ZAJEDNICKOG ULAGANJA »MONETA« A.D.

IZVIESTA) NEZAVISNOG REVIZORA

lavrdili smo reviziju priloZenih finansijskih iskaza Fonda zajednickog ulaganja ,Moneta” a.d. koji
obuhvataju Iskaz o finansijskoj poziciji na dan 31. decembra 2011, godine i odgovarajudi Iskaz o
ukupnom rezultatu, Iskaz o promjenama na kapitalu i Iskaz o tokovima gotovine za godinu koja se
zavriava na taj dan, kao i pregled znacajnih ratunovodstvenih politika | napomena uz finansijske iskaze,

Odgovornost rukovodstva za finansijske iskaze

Rukovedstvo je odgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje ovih finansijskih iskaza u skladu sa
racunovodstvenim propisima Crne Gore i Medunarodnim racunovodstvenim standardima, kao i za one
interne kontrole koje rukovodstvo odredi kao neophodne u pripremi finansijskih iskaza koji ne sadrie
materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske.

Odgovornost revizora

Naia je odgovornost da izrazimo misljenje o finansijskim iskazima na osnovu izvriene revizije. Reviziju
smo izvrsili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi nalaiu da se pridriavamo
etickih zahtjeva i da reviziju planiramo | izvréimo na naéin koji omogucava da se, u razumnoj mjeri,
uvjerimo da finansijski iskazi ne sadrie materijalno znacajne pogreéne iskaze.

Revizija ukljuuje sprovodenje postupaka radi pribavijanja revizijskih dokaza o iznosima i
objelodanjivanjima datim u finansijskim iskazima. Odabrani postupci su zasnovani na revizorskom
prosudivanju, uklju€ujudi procjenu rizika postojanja materijalno znatajnih pogresnih iskaza u finansijskim
iskazima, nastalih usled kriminalne radnje ili greske. Prilikom procjene rizika, revizor sagledava interne
kontrole relevantne za sastavljanje i istinito prikazivanje finansijskih iskaza radi osmisljavanja revizijskih
postupaka koji su odgovarajuéi u datim okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja misljenja o djelotvornosti
internih  kontrola pravnog lica. Revizija takode ukljuéuje ocjenu adekvatnosti primjenjenih
racunovodstvenih politika i opravdanosti racunovodstvenih procjena izvréenih od strane rukovodstva,
kao i ocjenu opite prezentacije finansijskih iskaza.

Smatramo da su pribavljeni revizijski dokazi dovoljni i odgovarajuci i da obezbjeduju osnovu za
izrazavanje nadeg revizijskog midljenja.
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IZVIESTAJ © 12VRSENO) REVIZLII FINANSLISKIH ISKAZA FONDA ZAIEDNIEKOG ULAGANIA "MONETA" A D
Misljenje
Po nasem misljenju, finansijski iskazi prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno znaéajnim
pitanjima, finansijski polozaj Fonda zajednickog ulaganja ,Moneta” a.d. na dan 31. decembra 2011,
godine, kao i rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine za godinu koja se zavriava na taj dan, u
skladu sa ratunovodstvenim propisima Crne Gore i Medunaradnim racunovodstvenim standardima.

Skretanje painje
Skre¢emo painju na sudske sporove opisane u Napomeni broj 10.

Herceg Novi s
April 2012. godine ‘\ /
NGz Krsto Spaic, ovlaiceni revizor

(licenca 003 izdata od strane Ministarstva finansija Crne Gore)
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ZIF Invest Nova
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Gunduli¢eva 70, Banja Luka

Telefon-fax 051/347-560, 347-561
N Ziro-ratun:562-099-000-1685578
Registrovano u Osnovnom sudu u

A CONTROL REVIEW Banja Luci, broj registarskog uloska

DRUSTVO ZA REVIZIU d.o.o. BANJALUKA 1-13403-00 IB 402016020007

1ZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Nadzornom odboru i akcionarima Zatvorenog investicionog fonda sa javnom
ponudom « INVEST NOVA FOND» a.d. Bijeljina

Obavili smo reviziju finansijskih izvjetaja Zatvorenog investicionog fonda sa javnom
ponudom « INVEST NOVA FOND» ad. Bijeljina (u daljem tekstu “Fond™) koji
obuhvataju bilans stanja-izvjedtaj o finansijskom poloZaju na dan 31.12.2011.godine kao
i odgovarajuéi bilans uspjeha-izvjestaj o ukupnom rezultatu, izvjestaj o promjenama neto
imovine investicionog fonda i izvjeStaj o tokovima gotovine za navedenu poslovnu
godinu, kao i pregled znatajnih racunovodstvenih politika i napomena uz finansijske
izvjeltaje.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvjestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i objektivnu prezentaciju ovih finansijskih
izvjeStaja u skladu sa ralunovodstvenim propisima Republike Srpske, kao i za interne
kontrole koje su relevantne za pripremu finansijskih izvjeStaja koji ne sadrZe pogresne
informacije od materijalnog znacaja, nastale usled neregularnosti ili greske.

Odgovornost revizora

Nata odgovomnost je da izrazimo misljenje o priloZenim finansijskim izvjestajima na
osnovu obavljene revizije. Reviziju smo obavili u skladu sa Medunarodnim standardima
revizije i Zakonom o rafunovodstvu i reviziji Republike Srpske. Ovi standardi nalazu
usaglasenost sa eti¢kim principima, kao i da reviziju planiramo i obavimo na nacin koji
omoguéava da se, u razumnoj mjeri, uvjerimo da finansijski izvjeStaji ne sadrZe pogresne
informacije od materijalnog znataja. Revizija ukljutuje sprovodenje postupaka u cilju
pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i informacijama objelodanjenim u finansijskim
izvjestajima. Odabrani postupci su zasnovani na prosudivanju revizora, uklju¢ujuéi
procjenu rizika materijalno znaajnih greSaka sadrZanih u finansijskim izvjeStajima,
nastalih usled neregularnosti ili greske. Prilikom procjene ovih rizika, revizor razmatra
interne kontrole koje su relevantne za sastavljanje i objektivnu prezentaciju finansijskih
izvjedtaja, u cilju osmisljavanja najboljih mogucih revizorskih procedura, ali ne u cilju
izrazavanja miljenja o efikasnosti sistema internih kontrola pravnog lica. Revizija,
takode, ukljuéuje ocjenu primijenjenih radunovodstvenih politika i vrednovanje znacajnih
prociena koje je izvrdilo rukovodstvo, kao i ocjenu opSte prezentacije finansijskih
izvjedtaja.
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Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuc¢i i da
obezbjeduju razumnu osnovu za izraZavanje nascg misljenja.

Pozitivno misljenje

Po nasem misljenju, finansijski izvjeStaji istinito i objektivno. po svim materijalno
znatajnim pitanjima, prikazuju finansijski polozaj Fonda na dan 31.12.2011.godine.
rezultate njegovog poslovanja, promjene na neto imovini i tokove gotovine za godinu
koja se zavr$ava na taj dan, u skladu sa ratunovodstvenim propisima Republike Srpske i
osnovama za sastavljanje finansijskih izvjestaja koje su objelodanjene u napomenama uz
finansijske izvjestaje.

Drustvo za reviziju
“CONTROL REVIEW" D.O.O.
23.03.2012. godine

Banja Luka

37



ZIF Privrednik Invest

Zatvoreni investicioni fond sa javnom ponudom
o« PRIVREDNIK INVEST» a.d. Banja Luka

Gunduliéeva 70, Bamja Luka
Telelon-fax 051/347.560, 347.561

h | éim_-mmn:i&MMl&ij?R
egistrovano u Osnovnom sudu u
FR CONTRQL REYIEW Banja Luci, beoj registarskeg slotka

1-13403-00 18 40201 6020007

LESTVIRL A XEVEZIIL J o i

IZVIESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Nadzornom odboru i akcionarima Zatvorenog investicionog fonda sa javnom
ponudom « PRIVREDNIK INVEST» a.d. Banja Luka

Obavili smo reviziju finansijskih izvjedaja Zatvorenog investicionog fonda sa javnom
ponudom « PRIVREDNIK INVEST» ad. Banja Luka (u daljem tekstu “Fond™) koji
obuhvataju bilans stanja-izvjestaj o finansijskom poloZaju na dan 31.12.201 | .godine kao
i odgovarajuéi bilans uspjeha-izvjeStaj o ukupnom rezultatu u periodu, izvielta o
promjenama neto imovine investicionog fonda i izvjedtaj o tokovima gotovine za
navedene  posiovnu godinu, kao 1 pregled znadunih radunovodstvenih politika i
napomena uz finansijske izvjestaje.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvjeStaje

Rukovodstvo je odgovomo za sastavljanje i objektiviu prezentaciju ovih finansijskih
izvjedtaja u skladu sa ratunovodstvenim propisima Republike Srpske, kao i za interne
kontrole koje su relevanine za pripremu finansijskih izvjedtaja koji ne sadrZze pogresne
informacije od materijalnog znadaja, nastale usled neregulamosti ili gredke.

Odgovornost revizora

vaSs odgovomost je da izrazimo mislienje o priloZzenim finansijskim izvjestajima na
osnovu obavljene revizije, Reviziju smo obavili u skladu sa Medunarodnim standardima
revizije i Zakonom o ratunovodstvu i reviziji Republike Smpske. Ovi standardi nalazu
usaglasenost sa eti¢kim principima, kao i1 da reviziju planiramo i obavimo na natin koji
omogeéava da se, w razumnoj mjed, uvjerime da finansijski izvjedtaji ne sadrZe pogreine
informacije od materijalnog znadaja. Revizija ukljutuje sprovodenje postupaka u cilju
pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i informacijama objelodanjenim u finansijskim
izvieMajima, Odabrani postupci su zaspovani na prosudivanju revizora, ukljutujudi
procjenu rizika materijalno znalajnih greSaka sadrZanih u fnansijskim izvjeStajima,
nastalih usled neregulamosti ili gretke. Prilikom procjene ovih rizika, revizor rmzmutra
interne kontrole koje su relevantne za sastavljanje i objektiviu prezentaciju finansijskih
izviedtajo, u cilju osmidavanja najboljih moguéih revizorskih procedura, ali ne u cilju
izrazavanja mitljenja o cfikasnosti sistema internih komtrola pravnog lica. Revizija,
takode, ukljutuje ocjenu primijenjenih radunovodstvenih politika | vrednovanje znadajnih
procjiena koje je izvedilo rukovedsivo, kao i ocjenu opdte prezentacije finansijskih
izvijestaja.
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Zatvoreni investicioni fond sa javnom ponudom
« PRIVREDNIK INVEST» a.d. Banja Luka

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni 1 odgovarajuci @ da
obezbjeduju razumnu osnovu za izraZzavanje nadeg mislena.

Pozitivao misljenje

Po naSem misljenju, finansijski izvjedaji istinito i objektivno, po svim materjalno
znatajnim pitanjima, prikozuju finansijski poloZaj Fonda na dan 31.12.2011.godine,
rezultate njegovog poslovanja, promjene na neto imovini i tokove gotovine za godinu
koja se zavriava na taj dan, u skladu sa ratunovodstvenim propisima Republike Srpske i
osnovama za sastavljanje finansijskih izvjestaja koje su objelodanjene u napomenama uz
finansijske izvjcitaje.

Drusdtvo za reviziju
“CONTROL REVIEW™ d.o.0.
20.,03.2012. godine

Banja Luka

vo 28 revizilu “Control Review” d.0.0. Bania Luk 2
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DUF Kapital Invest

IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
Upravi i Vlasnicima Drustvo za upravljanje fondovima KAPITAL INVEST d.o.o0. Mostar

Obavili smo reviziju prilozenih finansijskin izvjestaja Drustvo za upravijanje fondovima
KAPITAL INVEST d.o.o. Mostar (Drustvo) na dan 31. decembar 2011. godine izlozenih na
stranicama 9 do 26. Finansijski izvjestaji pripremljeni su na osnovi Zakona o radunovodstvu i
reviziji Federaciji BiH i racunovodstvenim standardima koji se primjenjuju na teritoriji
Federacije BiH i koji obuhvataju: Medunarodne racunovodstvene standarde (MRS) i
Medunarodne standarde finansijskog izvjestavanja (MSFI) zajedno sa uputstvima,
objasnjenjima, smjernicama i nacelima koje IFAC i IASB donose i koje Komisija za
ragunovodstvo | reviziju BiH prevede i objavi te primjenom racunovodstvenih politika
izloZenih na stranicama 13 do15.

Odgovornost Uprave i revizora

Kako je izloZeno na stranici 6, za navedene finansijske izvjedtaje odgovara Uprava. Nasa
odgovornost odnosi se na izraZzavanje nezavisnog mislienja o tim Finansijskim izvjeStajima
na osnovi obavljene revizije.

Temelj za izrazavanje misljenja

Postupak revizije finansijskih izvjeStaja Drustva proveden je u skladu sa Medunarodnim
revizijskim standardima. Ti standardi zahtijevaju planiranje i provodenje revizije do nivoa
potrebnog nam za dobivanje dovolino dokaza o tome da Finansijski izvjeStaji ne sadrze
materijalno znacajna pogredna iskazivanja, Revizija je obuhvatila ispitivanje, na test osnovi,
evidencija i racunovodstvenih podataka sto potkrepljuju iznose i objave prikazane u
Finansijskim izvjestajima. Za potrebe ocjene rizika, revizor vrsi procjenu internih kontrola
vezanih za pripremanje i fer prezentovanje finansijskih izvjeStaja, u svrhu odredivanja
revizorskih procedura prikladnih datim uslovima, ali ne u svrhu davanja misljenja u pogledu
funkcionisanja internih kontrola Drustva, Revizija takoder obuhvata procjenjivanje koristenih
racunovodstvenih nacela i znacajnih procjena Uprave, kao i cjelokupne prezentacije
finansijskih izvjestaja. Vjerujemo da nasa revizija pruZa razumnu osnovu za izraZzavanje
misljenja.

Znacajke koje uti¢u na revizorsko misljenje

Ogranicenje obima
1. Za potrebe nase revizije nije bilo ograni¢enja obima djelovanja.

Odstupanja od racunovodstvenif standarda

2. Nije bilo znacajnih odstupanja od racunovodstvenih standarda.
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Misljenje

Po nasem mislienju, Finansijski izvje$taji, prikazuju realno i objektivno u svim znacajnim
aspektima Finansijski poloZaj Drustvo za upravijanje fondovima KAPITAL INVEST d.o.o0.
Mostar na dan 31. decembar 2011, godine, rezultate njegova poslovanja, gotovinski tok i
promjene na kapitalu za period tada zavr§en u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji
Federacije BiH i racunovodstvenim standardima koji se primjenjuju na teritoriji Federacije BiH
i koji obuhvataju: Medunarcdne radunovodstvene standarde (MRS) i Medunarodne
standarde finansijskog izvjestavanja (MSFI) zajedno sa uputstvima, objasnjenjima,
smjernicama i nacelima koje IFAC i IASB donose | koje Komisija za racunovedstvo i reviziju
BiH prevede i objavi, te primjenom racunovodstvenih politika izloZenih na stranicama 13 do
15

Po nasem mislienju, Finansijski izvjestaji, prikazuju realno i objektivno u svim znadajnim
aspektima efekte transakcija sa povezanim licima koji su od materijalnog znacaja za
finansijske izvjestaje Drustvo za upravljanje fondovima KAPITAL INVEST d.o.0. Mostar
za period 01.01-31.12.2011. godine u skladu sa Pravilnikom o sadrZaju, rokovima i obliku
izviestaja investicijskih fondova, drustava za upravljanje i banke depozitara | Zakonom o
investicijskim fondovima,

Za bolje razumijevanje finansijske pozicije Drustva a na dan 31. decembar 2011. godine |
rezultata njegoveg poslovanja za godinu koja je tada zawrdila, te obima nase revizije,
prilozeni Finansijski izvjestaji trebaju se Gitati zajedno sa pratecim biljeSkama u nasem
lzvjestaju o reviziji,

ZUKO d.o.0. Sarajevo, Dzemala Bijedica 185
Sarajevo, 01.02.2012. godine

oviasteni revizor ovlasteni revizor direklor
Biljana Ekinovi¢ Nermin Zuko Ferid Ekinovi¢
. N I“ I
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3.5 Opis prevzemnikovih dosedanjih pomembnejsih stikov, transakcij ali pogajanj s ciljno druzbo

Septembra 2011 je druzba FZU Moneta objavila prevzemno ponudbo za odkup delnic druzbe AG,
druZba za investicije d.d., ki je bila uspeSna. Po prevzemu je FZU Moneta postala velinski lastnik

druZbe AG, druzba za investicije d.d.

Ciljna druzba in preostali prevzemniki poslovno ne sodelujejo in v preteklosti niso bili v neposrednih
stikih.
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4,
4.1

PREDVIDENE POSLEDICE PREVZEMNE PONUDBE

Namen prevzemne ponudbe

Namen prevzemne ponudbe prevzemnika je pridobiti ¢im vecje Stevilo delnic ciljne druzbe, saj gre po
interni analizi prevzemnika za stabilno podjetje z dobrimi poslovnimi rezultati in trajno dividendno
politiko. Prevzemnik namerava vse aktivnosti prevzemne ponudbe izpeljati na nacin, da poslovanje
ciline druzbe med potekom prevzemne ponudbe in tudi po njej, ostane nemoteno in sam prevzem ne
vpliva na strukturo in operativnost ciljne druzbe.

4.2 Vir financiranja in vpliv financiranja odkupa vrednostnih papirjev na podlagi te prevzemne

ponudbe na nadaljnje poslovanje ciljne druzbe

Prevzemnik financira prevzem (odkup delnic z oznako AGOG na podlagi sprejema te prevzemne
ponudbe) s svojimi lastnimi sredstvi. Zaradi izpolnitve denarnih obveznosti po tej prevzemni ponudbi
je prevzemnik KDD izrocil ban¢no garancijo.

Prevzemnik za pridobitev financnih virov za placilo vrednostnih papirjev, na katere se nanasa
prevzemna ponudba, torej za placilo kupnine za delnice ciljne druzbe akceptantom, ki bodo sprejeli
prevzemno ponudbo, ni na kakrsnikoli nacin, posredno ali neposredno, dal ali se zavezal dati v zastavo
ali zavarovanje vrednostnih papirjev ali druge oblike premozenja ciljne druzbe, ki niso v lasti
prevzemnika.

4.3 Poslovna politika po prevzemu

43.1

4.3.2

433

43.4

Prestrukturiranje ciljne druzbe in njeno prihodnje poslovanje

V Casu priprave prevzemne ponudbe prevzemniku niso znani razlogi, zaradi katerih bi spreminjal ze
zacrtano politiko ciljne druzbe oziroma izvajal njeno prestrukturiranje, saj je le-ta v trenutku podaje
prevzemne ponudbe uspesna. Prihodnje poslovanje ciljne druzbe bo, tako kot doslej, usmerjeno v
trajni razvoj, prevzemnik pa bo, ¢e bo to mogoce, poskusal z vestnostjo dobrega gospodarja pri tej
usmeritvi ciljni druzbi pomagati.

Politika zaposlovanja
Prevzemnik ne nacrtuje sprememb v politiki zaposlovanja ciljne druzbe.

Spremembe statuta
Prevzemnik ne nacrtuje sprememb statuta ciljne druzbe.

Delitev dobicka

Prevzemnik nacrtuje, da se bo dobicek, ki ga bo ciljna druzba ustvarila v naslednjih petih letih, vlagal
v trajnostni razvoj ciljne druzbe ob upostevanju dosedanje dividendne politike, ki se bo menjala, ¢e
bodo tako narekovale spremenjene okolis¢ine na trgu.

4.4 Vpliv na nadaljnje trgovanje z vrednostnimi papirji ciljne druzbe na organiziranem trgu

Z delnicami ciljne druzbe z oznako AGOG se trguje na organiziranem trgu LISE, v segmentu vstopne
kotacije. Uspesno zakljucen prevzem bo privedel do koncentracije lastniStva v ciljni druzbi. Ker
vrednostni papirji ciljne druzbe trenutno spadajo med slabse likvidne vrednostne papirje, prevzemnik
tudi po koncani prevzemni ponudbi ne pricakuje vecjih sprememb. Morda bi lahko prevzem ugodno
vplival le na vecjo prepoznavnost ciljne druzbe na slovenskem trgu kapitala. Prevzemnik po koncanem
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prevzemu ne nacrtuje izkljuciti manjsinske delnicarje.

4.5 Druge posledice prevzema, ki so v ¢asu priprave prospekta znane prevzemniku
V Casu priprave prospekta prevzemniku niso poznana nobena druga dejstva, zaradi katerih bi lahko
imel prevzem tudi druge posledice.
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5 PODATKI O OSEBAH, ODGOVORNIH ZA IZDAJO PROSPEKTA

»lzjavljamo, da prospekt vsebuje resnicne, tocne, popolne in vse bistvene podatke, ki so pomembni za
odlocanje investitorjev o sprejemu prevzemne ponudbe.«

Ljubljana, januar 2013

Podpis prevzemnika:

Zatvoreni investicioni fond »Moneta« A.D. Podgorica,

Otvoreni investicioni fond »Moneta« - u postupku transformacije,

Invest Nova, Zatvoreni inv

ioni fond sa javhom ponudom,
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Drustve za upravljanje fondovima
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6 POROCILO O VREDNOSTNIH PAPIRJIH 1Z 4. TOCKE 2. CLENA SKLEPA (OBRAZEC PRE-VP12)
ZIF Moneta

1. Firma prevzemnika: Zatvoreni investicioni fond »Moneta« A.D. —u postupku transformacije, ki ga
upravlja Drustvo za upravljanje investicionim fondom Moneta, A.D. Podgorica

2. Sede? prevzemnika: Moskovska 93, 81000 Podgorica, Crna gora

S| o |VREDNOSTN oy | CENA | ypeoyosy || DATUM | PREDHODNO | KONCNO
pos. POSLA (EUR)

.| p AGOG 50.427 | 5,95€ | 300.040,65 € 10.06.2011 0 50.427

2. P AGOG 138 5,95¢ 821,10 € 20.06.2011|  50.427 50.565

3. P AGOG 436 5,95€ 2.594,20 € 21.06.2011|  50.565 51.001

4.| P AGOG 2.000 5,95€ 11.700,00 € 05.07.2011 51.001 53.001

5.| P AGOG 2.000 5,95€ 11.900,00 € 11.07.2011|  53.001 55.001

6.| P AGOG 1.000 5,95€ 5.950,00 € 12.07.2011|  55.001 56.001

7. P AGOG 2.500 5,95¢ 14.875,00 € 14.07.2011|  56.001 58.501

8.| P AGOG 350 5,95€ 2.082,50 € 20.07.2011|  58.501 58.851

9.| P AGOG 19.150 5,95€ 113.942,50 € 22.07.2011 58.851 78.001

10.| P AGOG 96.000 5,95€ 571.200,00 € 18.08.2011 78.001 174.001
11.| P AGOG 10.893 5,95€ 64.813,35 € 19.08.2011 174.001 184.894
12.| P AGOG 2.000 5,95¢ 11.900,00 € 16.10.2012 | 184.894 186.894
13.] P AGOG 3.200 5,95€ 19.040,00 € 18.10.2012 |  186.894 190.094
14.| P AGOG 44,500 | 5,95€ | 264.775,00 € 20.10.2011|  190.094 234.594
15*%| P AGOG 981.142 | 5.95 5.837.794,9 07.12.2012 | 234.594 | 1.215.736

Skupaj 1.215.736

P-pridobitev / O-odsvojitev

*delnice dobljene z dokapitalizacijo podjetja AGOG; sklep o povecanju osnovnega kapitala s stvarnim vlozkom druzbe
AG, d.d., zdne 31.08.2012.

Zatvoreni investicioni fond »Moneta« A.D. Podgorica,
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OIF Moneta

1. Firma prevzemnik: Otvoreni investicioni fond Moneta — u postupku transformacije
2. Sedez in poslovni naslov: Moskovska 93, 81000 Podgorica

zap. SKUPNA v
VREDNOSTNI x CENA DATUM PREDHODNO | KONCNO
st. P/O KOLICINA VREDNOST
00S. PAPIR (EUR) POSLA (EUR) TRANSAKCIJE STANIJE STANIJE
1.*| P AGOG 165.987 5,95 987.622,65| 07.12.2012 0 165.987
Skupaj 165.987

P-pridobitev / O-odsvojitev

*delnice dobljene z dokapitalizacijo podjetja AGOG; sklep o povecanju osnovnega kapitala s stvarnim vlozkom druzbe
AG, d.d., zdne 31.08.2012.

Otvoreni investicioni fond »Moneta« - u postupku transformacije,
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ZIF Invest Nova

1. Firma prevzemnik: Zatvoreni investicioni fond sa javhom ponudom

2. Sedez in poslovni naslov: Ulica Gavrila Principa 11, 76300 Bijeljina, BiH.

zap. SKUPNA v
o M g | | v | ST | oo | touto
1.| P AGOG 32.298 8,50€ 274.533,00€ 01.03.2010 0 32.298
2.| P AGOG 10.000 8,50€ 85.000,00€ 31.05.2010. 32.298 42.298
3.| P AGOG 8.000 8,50€ 68.000,00€ 01.06.2010. 42.298 50.298
4.1 P AGOG 2.536 5,95€ 15.089,20€ 16.10.2012 50.298 52.834
5.| P AGOG 2.464 5,95€ 14.660,80€ 17.10.2012 52.834 55.298
6. P AGOG 9.000 5,95€ 53.550,00€ 18.10.2012 55.298 64.298
7. P AGOG 5.000 5,95€ 29.750,00€ 26.10.2012 64.298 69.298
8.| P AGOG 3.000 5,95¢ 17.850,00€ 07.11.2012 69.298 72.298
9.| P AGOG 15.899 5,95€ 94.599,05 07.12.2012 72.298 88.197

Skupaj 88.197

P-pridobitev / O-odsvojitev
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ZIF Privrednik Invest

1. Firma prevzemnik: Zatvoreni investicioni fond sa javhom ponudom »Privrednik Invest«

2. Sedez in poslovni naslov: Kralja Petra i Karadordeviéa br. 97, 78000 Banja Luka, republika Srbska

zap. SKUPNA .
%, p/O VREDNOSTNI KOLIEINA CENA VREDNOST DATUM PREDHODNO | KONCNO
00s. PAPIR (EUR) POSLA (EUR) TRANSAKCIJE STANJE STANJE
1. P AGOG 16.149 8,50€ 137.266,50 € 26.07.2010. 0 16.149
1.| P AGOG 16.149 8,50€ 137.266,50 € 26.07.2010. 16.149 32.298
2.| P AGOG 1.000 5,95€ 5.950,00 € 27.06.2012 32.298 33.298
3. P AGOG 1.000 5,95€ 5.950,00 € 28.06.2012 33.298 34.298
4, P AGOG 500 5,95€ 2.975,00 € 29.06.2012 34.298 34.798
5. P AGOG 4.000 5,95€ 23.800,00 € 11.10.2012 34.798 38.798
6. P AGOG 2.000 5,95€ 11.900,00 € 12.10.2012 38.798 40.798
7. P AGOG 3.500 5,95€ 20.825,00 € 10.12.2012 40.798 44,298
8. P AGOG 1.500 5,95€ 8.925,00 € 11.12.2012 44.298 45.798
Skupaj AGOG 45.798
P-pridobitev / O-odsvojitev
e

f

Zatyoreni inyesticioni fond sa}ﬁvnom

/

=

onudom »Privrednik invest« A.D. Banjaluka,
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DUF Kapital Invest

1. Firma prevzemnik: Drustvo za upravljanje fondovima »Kapital Invest« d.o.o.

2. Sedez in poslovni naslov: Kneza Branimira 2, Mostar, BiH

zap. SKUPNA v
o ™ cucnn | (5| waowosr | S| e | (onco
1 P AGOG 6000 5,95 35.700,00 24.11.2011 0 6.000
2. P AGOG 5500 5,95 32.725,00 07.06.2012 6.000 11.500
3 P AGOG 1500 5,95 8.925,00 21.12.2012 11.500 13.000
4.| P AGOG 3700 5,95 22.015,00| 27.12.2012 13.000 16.700
Skupaj 16.700

P-pridobitev / O-odsvojitev

Druétv/o za upravljanje fondovima »KAPITAL INVEST« d.o.0. Mostar,

)

vV
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PRILOGE

PRILOGA 1: SEZNAM BORZNOPOSREDNISKIH DRUZB IN BANK, KI IMAJO POLOZAJ REGISTRSKEGA CLANA

St. Podjetje Naslov Telefon Telefaks

1 ABANKA VIPA d.d. Slovenska 58 014718188 012310985
1517 Ljubljana

2 ALTA INVEST, D.D., LJUBLJANA Zelezna cesta 18 01 3 200 300 013200301
1000 Ljubljana

3 ARGONOS BPH D.O.O., UUBLJANA Puharjeva 2 0147 04 805 014704 812
1000 Ljubljana

4 BKS BANK AG, BANCNA PODRUZNICA Dunajska cesta 161 015890926 01 5890920
1102 Ljubljana

5 DEZELNA BANKA SLOVENLE D.D. Kolodvorska 9 0147 27 263 0147 27 408
1000 Ljubljana

6 FACTOR BANKA D.D. Tivolska cesta 48 012306610 012307761
1000 Ljubljana

7 GBD GORENJSKA BORZNO POSREDNISKA Koroska cesta 5 04 28 01 000 04 28 01 012

DRUZBA d.d. 4000 Kranj

8 GORENJSKA BANKA D.D. Bleiweisova 1 04 20 84 328 042021613
4000 Kranj

9 HYPO ALPE-ADRIA-BANK D.D.,, Ljubljana Dunajska cesta 117 015804274 015804271
1000 Ljubljana

10 ILIRIKA D.D. Slovenska cesta 54 a 0124 16 100 012416 144
1000 Ljubljana

11 MOJA DELNICA BPH D.D. Dunajska cesta 20 014331155 0143 08 300
1001 Ljubljana

12 NKBM D.D. Ulica Vita Kraigherja 4 022292081 022292329
2505 Maribor

13 NOVA LJUBLJANSKA BANKA D.D., LIUBLJANA Trg republike 2 0147 65199 0147 65010
1000 Ljubljana

14 PERSPEKTIVA BPD D.D. WTC Dunajska 156 01 56 88 225 01 56 88 141
1000 Ljubljana

15 PROBANKA D.D. Trg Leona Stuklja 12 02 25 24 260 02 25 20 509
2000 Maribor

16 RAIFFEISEN BANKA D.D. Zagrebska cesta 76 022293 296 02 2525518
2000 Maribor

17 SKB BANKA D.D. Ajdovscina 4 014715071 0147 15628
1513 Ljubljana

18 UNICREDIT BANKA, D. D., LJUBLJANA Smartinska cesta 140 01 58 76 442 01 58 76 850

1000 Ljubljana

Vir: Ljubljanska borza vrednostnih papirjev, http://www.ljse.si, december 2012
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PRILOGA 2: SEZNAM POSLOVALNIC ILIRIKE D.D., KJER JE MOGOCA ODDAJA PISNE IZJAVE O
SPREJEMU PREVZEMNE PONUDBE

o ILIRIKA BORZNO POSREDNISKA HISA, D. D., SLOVENSKA CESTA 054 A, 1000 LJUBLJANA
o TUINTAM, TURISTICNA AGENCUA, D.0.0., KIDRICEVA ULICA 020, 5000 NOVA GORICA

IZIDEN/1



PRILOGA 3: OBRAZEC ZA SPREJEM PONUDBE 1ZJ-DEN
1ZJ-DEN (Obrazec izjave o sprejemu denarne ponudbe)
Sifra prevzema: 137, Sifra ponudbe: 178, Sifra podponudbe: 178
Akceptant (imetnik delnic, ki sprejme ponudbo)

Priimek in ime oziroma firma:

Priimek in ime ter EMSO zakonitega zastopnika:

Naslov oz. sedez:

EMSO oz. mati¢na $tevilka:

Davcna $t. oziroma identifikacijska st. za DDV:

Transakcijski racun st.:
Odprt pri banki:

Izjava o sprejemu ponudbe

Akceptant izjavljam, da sprejemam » Prevzemno ponudbo za odkup delnic druzbe AG, druzba za investicije, d.d.,
s sedeZzem Kavciceva 66, 1000 Ljubljana, Slovenija« prevzemnikov

e Zatvoreni investicioni fond »Moneta« A.D. Podgorica, - u postupku transformacije,
Moskovska 93, 81000 Podgorica, Crna gora, ki ga upravlja Dru$tvo za upravljanje
investicionim fondom “MONETA” A.D. — PODGORICA, Ul. Moskovska 93, 81000
Podgorica, Crna gora (v nadaljevanju: ZIF Moneta),

e Otvoreni investicioni fond »Moneta« - u postupku transformacije, Moskovska 93, 81000
Podgorica, Crna Gora (v nadaljevanju: OIF Moneta),

e Invest Nova, Zatvoreni investicioni fond sa javhom ponudom, Ulica Gavrila Principa 11,
76300 Bijeljina, BiH (v nadaljevanju: ZIF Invest Nova),

e Zatvoreni investicioni fond sa javhom ponudom »Privrednik invest« A.D. Banjaluka, Kralja
Petra | Karadordevica br. 97, 78000 Banja Luka, Republika Srpska (v nadaljevanju: ZIF
Privrednik Invest)

e Drustvo za upravljanje fondovima »KAPITAL INVEST« d.o.0. Mostar, Kneza Branimira 2,
Mostar, BiH.

(V nadaljevanju skupaj »prevzemnik«)

dano na podlagi dovoljenja Agencije za trg vrednostnih papirjev st. 40201-15/2012-5 z dne 10.01.2013, katere
predmet so navadne imenske kosovne delnice z glasovalno pravico z oznako AGOG ciljne druzbe AG, druzba za
investicije, d.d., s sedezem Kavci¢eva 66, 1000 Ljubljana, Slovenija, pod pogoji, kot jih v svoji ponudbi doloca
prevzemnik.

Celotna cena se izplaca v denariju, in sicer 5,95 EUR za 1 delnico ciljne druzbe z oznako AGOG.
Ponudbo sprejemam za (Stevilo) navadnih imenskih kosovnih delnic z glasovalno pravico z

oznako AGOG izdajatelja AG, druzba za investicije, d.d., s sedeZem: Kavcic¢eva 66, 1000 Ljubljana, Slovenija.

IZJDEN /2



Nalog za sprejem ponudbe
Akceptant pooblaséam:
1. Registrskega ¢lana KDD (firma in sedez

borzno posredniske druzbe ali banke), da v mojem imenu in za moj racun poslje izjavo o sprejemu
ponudbe pooblas¢enemu clanu, to je ILIRIKA, borzno posredniska hisa d.d., Slovenska 54a, 1000
Ljubljana, faks: 01 234 33 58.
2. Pooblaséenega ¢lana, da v centralni register KDD vnese moj nalog za prenos vrednostnih papirjev, ki so
predmet te izjave o sprejemu ponudbe, v breme mojega racuna nematerializiranih vrednostnih papirjev
(Stevilka racuna) pri registrskem ¢lanu KDD (koda ¢lana) in v dobro

mojega racuna za prevzem ter pri tem vpise prepoved razpolaganje z vrednostnimi papirji, ki so predmet
te izjave o sprejemu ponudbe.

3. KDD, da v primeru uspesne prevzemne ponudbe prenese vrednostne papirje, ki so predmet te izjave o
sprejemu ponudbe, v breme mojega rac¢una za prevzem in v dobro racuna prevzemnika.

Kraj in datum: Podpis akceptanta:

IZJDEN /3



